Eriuioa

RESOLUCION GENERAL C.N.V. 675/16

Buenos Aires, 22 de setiembre de 2016

B.O.: 28/9/16

Vigencia: 29/9/16

Normas de la Comision Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. V. Cap. IV.
Fideicomisos financieros. Procedimiento de autorizacidon. Prospecto. Contenido
y/o suplemento. Res. Gral. C.N.V. 622/13 (20). Su modificacion.

Art. 1— Incorporar como art. 12 bis de la Seccion IX del Cap. IV del Tit. V de las

normas (n.t. 2013 y modif.) el siguiente texto:
“Tramite simplificado

Articulo 12 bis — Las entidades que hayan emitido en los ultimos doce meses,
contados desde la presentacion de la totalidad de la documentacion requerida por
las normas para la autorizacion de oferta publica de valores fiduciarios, tres series
de fideicomisos financieros de idénticas caracteristicas en el marco de un programa
global de valores fiduciarios, podran solicitar la oferta publica de las series sucesivas
mediante el procedimiento simplificado de autorizacion.

Serd condicidon para poder ejercer la opcién descripta que se mantengan las
entidades que actuan en caracter de fiduciario y fiduciante/s, asi como la
composicion del activo subyacente. A tal efecto, se deberd presentar un
‘Suplemento de prospecto de términos generales’ que deberd contener toda la
informacién que se prevé no sufrird modificaciones durante el plazo de vigencia del
mismo, conforme los términos del art. 21 del presente capitulo, el cual regira para
las consecutivas series y, en oportunidad de cada solicitud de oferta publica de la
serie respectiva, un ‘Suplemento de prospecto de términos particulares’ que
contendra los términos propios de la emision.

Se exigira la actualizacidon del ‘Suplemento de prospecto de términos generales’ con
periodicidad anual, el cual debera ser publicado en forma previa al inicio del periodo
de colocacién de la primera serie a emitirse en el curso de dicho afio calendario”.

Art. 2 — Incorporar como art. 21 bis de la Seccidon X del Cap. IV del Tit. V de las
normas (n.t. 2013 y modif.) el siguiente texto:

“Articulo 21 bis — Las entidades que opten por el procedimiento de autorizacion
simplificado, previsto en el art. 12 bis del presente capitulo, deberdn presentar los
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suplementos de prospectos que se indican a continuacion conforme con los
siguientes términos:

— Suplemento de prospecto de términos generales: debera contener la siguiente
informacién conforme los términos del art. 21 del presente capitulo: i. portada; ii.
advertencias; iii. consideraciones de riesgo para la inversion; iv. resumen de
términos y condiciones; v. descripcion del fiduciario; vi. descripcidn del fiduciante
conforme el inc. g), aparts. 1, 2, 3y 5; vii. descripcidn de otros participantes, en caso
de corresponder; viii. descripcidon grafica de la estructura fiduciaria; ix. descripcion
del haber fideicomitido (incluyendo politicas de originacion, términos de la
administracion y cobranza, entre otros) y x. tratamiento impositivo aplicable.

Adicionalmente a la leyenda indicada en el art. 21, inc. a), apart. 4, del presente
capitulo, la portada debera incluir el siguiente texto:

‘El presente “Suplemento de prospecto de términos generales” debe ser leido en
forma conjunta con el “Suplemento de prospecto de términos particulares” que
autorice la Comision Nacional de Valores para cada emision de series bajo el
“Programa Global/Serie” y publicado en la Autopista de la Informacién Financiera
(AIF).

El fiduciario y el fiduciante manifiestan, con caracter de declaracidn jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en el “Suplemento de prospecto de
términos generales” se encuentran vigentes y contiene, a la fecha de su publicacidn,
informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacion patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad y toda aquélla que
deba ser de conocimiento del publico inversor conforme las normas vigentes. Todo
eventual inversor deberd leer cuidadosamente las consideraciones de riesgo para la
inversién contenidas en el presente “Suplemento de prospecto de términos
generales” y los que se expongan en el “Suplemento de prospecto de términos
particulares”.

El fiduciario y el fiduciante deberan actualizar en el “Suplemento de prospecto de
términos particulares” todo hecho o circunstancia que modifique cualquier
informacién contenida en el presente’.

— Suplemento de prospecto de términos particulares: deberd contener la siguiente
informacion conforme los términos del art. 21 del presente capitulo:

i. Portada.



ii. Advertencias.

iii. Resumen de términos y condiciones, conforme el inc. e), aparts. 1 al 22, inclusive.
iv. Descripcion del fiduciante, conforme el inc. g), aparts. 4,6, 7, 8,9, 10y 11.

v. Descripcion de otros participantes, de corresponder.

vi. Descripcion de haber del fideicomiso: deberan detallarse los activos que
constituyen el haber del fideicomiso conforme el inc. j), aparts. 1y 2.

vii. Cronograma de pagos de servicios de interés y capital de los valores
representativos de deuda y/o certificados de participacion, indicando el nivel de
mora, incobrabilidad, gastos, impuestos y demds variables ponderadas para su
elaboracioén.

viii. Régimen de comisiones y gastos imputables.
ix. Declaraciones del o los fiduciarios en los términos del inc. i).

X. Descripcién del procedimiento de colocacion de los valores negociables
fiduciarios conforme el inc. p).

xi. En su caso, informacién relativa a todo hecho o circunstancia que modifique
cualquier informaciéon contenida en el ‘Suplemento de prospecto de términos
generales’.

xii. Transcripcidn del contrato de fideicomiso.

Adicionalmente a la leyenda indicada en el art. 21, inc. a), apart. 4, del presente
capitulo, la portada debera incluir el siguiente texto:

‘El presente “Suplemento de prospecto de términos particulares” debe leerse en
forma conjunta con el “Suplemento de prospecto de términos generales”,
autorizados por la C.N.V. con fecha .../.../..., y publicado en la Autopista de la
Informacién Financiera (AIF). El fiduciario y el fiduciante manifiestan, con caracter
de declaracién jurada, que la totalidad de los términos y condiciones insertos en el
“Suplemento de prospecto de términos generales” se encuentran vigentes y que el
presente “Suplemento de prospecto de términos particulares” contiene, a la fecha
de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad y toda
aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor, con relaciéon a la



presente emision, conforme las normas vigentes. Todo eventual inversor debera
leer cuidadosamente los consideraciones de riesgo para la inversidon contenidas en
el “Suplemento de prospecto de términos generales” y los que se expongan en el
presente documento’.

Los términos y condiciones que no fueran contenidos en el ‘Suplemento de
prospecto de términos particulares’ deberdn encontrarse debidamente
individualizados en el ‘Suplemento de prospecto de términos generales’ y no podran
ser objeto de modificacion alguna salvo expresa autorizacion de esta Comision.

La informacidn contenida en el ‘Suplemento de prospecto de términos particulares’
debera ser expuesta en forma exacta y, sin excepcion, conforme con lo indicado en
el presente”.

Art. 3 — La presente resolucion general entrara en vigencia a partir del dia siguiente
al de su publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.
Art. 4 — De forma.



