Eriuioa

RESOLUCION GENERAL C.N.V. 710/17

Buenos Aires, 26 de setiembre de 2017

B.0.: 29/9/17

Vigencia: 30/9/17

Normas de la Comisién Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. VII. Agentes de negociacion.
Cap. VII. Agente asesor global de inversidn. Tit. XV. Cap. |I. Remision de informacién por las
entidades fiscalizadas por la Comision. Res. Gral. C.N.V. 622/13 (65). Su incorporacién. Res.
Grales. C.N.V. 622/13 (26) y 622/13 (47). Su modificacién.

Art. 1 — Sustituir la denominacién del Tit. VIl de las Normas (N.T. 2013 y mod.) por la siguiente:

“Agentes de negociacidn. Agentes de liquidacién y compensacion. Agentes productores. Agentes

asesores del mercado de capitales. Agentes de corretaje. Agentes asesores globales de inversién”.
Art. 2 — Incorporar como Cap. VIl —Agente asesor global de inversion—del Tit. VIl de las normas
(N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“-CAPITULO ViII-

agente asesor global de inversion
Seccion |

Disposiciones generales.

Ambito de aplicacion

Articulo 1 — Conforme lo dispuesto en el art. 2 de la Ley 26.831 y en el Dto. 1.023/13, en el presente
capitulo se establecen las formalidades y requisitos que deberan cumplir las personas juridicas que

soliciten su autorizacidn para funcionar y su inscripcién como agente asesor global de inversién (en

adelante ‘AAGI’) en el registro que lleva la Comision.

Definicidn

Articulo 2 — Podrd actuar como AAGI, previa inscripcidn en el Registro respectivo a cargo de este
organismo, las sociedades andnimas constituidas en el pais cuyo objeto social exclusivo consista en
proporcionar de manera habitual y profesional servicios de:

i. Asesoramiento respecto de inversiones en el mercado de capitales;
ii. gestidn de ordenes de operaciones y/o;

iii. administracidn de carteras de inversién, contando para ello con mandato expreso; a nombre y
en interés de sus clientes, ya sea por medio de un ALyC y/o por medio de intermediarios radicados
en el exterior —Siempre que se encuentren regulados por Comisiones de Valores u organismos de
control y pertenezcan a paises incluidos dentro del listado de paises cooperadores en el art. 2 del
inc. b) del Dto. 589/13—- previa suscripcidn de los convenios respectivos.
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Reserva legal de denominacién

Articulo 3 — Ninguna persona juridica podra desarrollar actividades incluyendo en su denominacion
y/o utilizando la expresion ‘Agente asesor global de inversidn’ y/o cualquier otra similar, sin
encontrarse registrada previamente ante la Comisidn.

-SECCION II- Registros-
Registro de idéneos

Articulo 4 — Todos los empleados de los AAGI, que desarrollen actividades vinculadas al
asesoramiento, gestién de 6rdenes de operaciones y/o administracion de carteras de inversion,
deberan inscribirse en el ‘Registro de idéneos’, conforme las pautas dispuestas en el Tit. XII
“Transparencia en el dmbito de la oferta publica’ de estas Normas.

Articulo 5 — Los AAGI no podran realizar ninguna otra actividad sujeta al control de la Comisién, ni
inscribirse en otras categorias de agentes y/o sujetos bajo fiscalizacion de este organismo.

-SECCION IlI-
Limitaciones en la actuacion.
Articulo 6 — El AAGI no podra:

a) Recibir cobros o efectuar pagos de clientes o en nombre de clientes, con excepcién de aquellos
que se correspondan con la percepcién de remuneraciones por el ejercicio de las actividades
propias del AAGI.

b) Recibir, entregar o transferir valores negociables de clientes o en nombre de clientes.
c) Custodiar fondos y/o valores negociables de clientes o en nombre de clientes.

d) Constituir domicilio o desarrollar sus actividades en el mismo domicilio de otro agente y/u otros
sujetos registrados o bajo fiscalizacion de esta Comision.

e) Ser cliente, ni titular de cuenta comitente y/o cuenta custodia en el ALyC con quien hubiera
firmado convenio.

f) Ofrecer publicamente valores negociables que no cuenten con autorizacion de oferta publica en
la Republica Argentina.

g) Cursar instrucciones sobre productos que correspondan a paises no incluidos dentro del listado
de paises cooperadores previstos en el art. 2 inc. b) del Dto. 589/13.

h) Operar con ALyC y/o intermediarios del exterior del mismo grupo econémico cuando ejerza
administracion discrecional de carteras.

Incompatibilidades.



Articulo 7 — No podran ser elegidos para integrar los érganos de administracion y/o fiscalizacion
(titulares y suplentes) y/o gerentes designados de acuerdo con el art. 270 de la Ley 19.550 de los
AAGI:

a) Quienes no puedan ejercer el comercio.

b) Los condenados por los delitos previstos en los arts. 176 a 180 del Cddigo Penal o cometidos con
animo de lucro o contra la fe publica o que tengan pena principal, conjunta o alternativa de
inhabilitacién, hasta cinco afios después de cumplida la condena.

c) Los fallidos y los concursados hasta cinco afios después de su rehabilitacion.

d) Quienes se encuentren inhabilitados por la aplicacién de la sancidon dispuesta en el art. 132 inc. c)
de la Ley 26.831.

e) Las personas que no cumplan con los requisitos dispuestos en la normativa sobre prevencion del
lavado de dinero y financiacién del terrorismo.

Cuando la incompatibilidad sea posterior a la inscripcién, la persona humana implicada debera
informarlo a la Comision y debera abstenerse de desempefiar la actividad bajo apercibimiento de
aplicacion de las medidas disciplinarias correspondientes.

Normas de conducta.
Articulo 8 — En su actuacion general el AAGI debera:

a) Actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad en el mejor interés de
los clientes.

b) Brindar la informacion adecuada en un lenguaje apropiado, a los fines de garantizar la
comprension por parte de sus clientes de los riesgos que involucra la suscripcidn, negociacién con
cada tipo de valor que se ofrece o la estrategia de inversiones propuesta, segin corresponda.

c) El AAGI debera conocer el perfil de riesgo o tolerancia al riesgo del cliente, el que debera
contener como minimo los siguientes aspectos:

i. la experiencia del cliente en inversiones dentro del mercado de capitales;
ii. el grado de conocimiento del cliente de los instrumentos disponibles en el mercado de capitales
y del instrumento concreto ofrecido o solicitado;

iii. el objetivo de inversion del cliente;

iv. la situacion financiera del cliente;

v. el horizonte de inversidn previsto por el cliente;

vi. el porcentaje de ahorros del cliente destinado a estas inversiones;

vii. el nivel de ahorros que el cliente esta dispuesto a arriesgar; y



viii. toda otra circunstancia relevante en orden a evaluar si la inversién a efectuar es adecuada para
el cliente.

Con periodicidad minima anual, el AAGI debera efectuar una revision del perfil del cliente cuyo
resultado debera ser puesto en conocimiento de éste.

d) En el marco del asesoramiento y administracion, el AAGI debera asegurarse que el consejo o
sugerencia personalizada sea razonable para su cliente, verificando la congruencia entre su perfil y
la del producto o instrumento financiero recomendado.

e) En la administracion de carteras de clientes deberan otorgar absoluta prioridad al interés de sus
clientes en la compra y venta de valores negociables y otras operaciones de mercado de capitales,
respecto del interés propio.

f) Evitar toda practica que pueda inducir a engafio o de alguna forma viciar el consentimiento de los
clientes u otros participantes en el mercado.

g) Abstenerse de incurrir en conflicto de intereses con los clientes, y con el ALyC y/o los
intermediarios radicados en el exterior con los que haya firmado convenio, debiendo evitar en todo
momento privilegiar su cartera en detrimento del interés de sus clientes.

h) Abstenerse de ofrecer ventajas, incentivos, compensaciones o indemnizaciones de cualquier tipo
a un cliente, en perjuicio de otro cliente o de la transparencia del mercado de valores.

i) Tener a disposicion de sus clientes toda informacién que, siendo de su conocimiento y no
encontrandose amparada por el deber de reserva, pudiera tener influencia directa y objetiva en la
toma de decisiones.

j) Evitar la polifuncionalidad del personal de la empresa en areas que puedan ocasionar conflicto de
interés.

k) Requerir manifestacién expresa del cliente ante la insistencia por parte de éste en adquirir un
instrumento financiero no acorde a su perfil de riesgo y cuando éste no revista el caracter de
inversor calificado —en los términos establecidos en el art. 12 de la Seccién Il del Cap. VI del Tit. Il de
las Normas—y pretenda realizar operaciones en el exterior. En todos los casos se deberd advertir de
los riesgos que dichas operaciones conllevan.

Rotacidn excesiva de cartera

Articulo 9 — En el desarrollo de la actividad de administracién de carteras, el AAGI no podra impartir
ordenes o instrucciones de operaciones, que por su volumen o frecuencia, sean excesivas en
consideracion del perfil de riesgo del cliente y los patrones de operaciones de la cartera
administrada, en relacién a las comisiones obtenidas por el AAGI.

-SECCION IV-
De los clientes del AAGI.

Legajos de clientes



Articulo 10 — El AAGI deberd llevar un legajo por cada cliente de administracién de cartera, el que —
como minimo- deberd incluir:

a) Documentacién que acredite la identidad de sus clientes e informacién que acredite su actividad
econdmica o profesional, sus antecedentes y demds condiciones especificas.

b) Convenio celebrado con el cliente el cual debera contener las pautas minimas establecidas en el
Anexo | del presente capitulo y toda modificacidn y/o rescision que se efectte con posterioridad.

c) Perfil de riesgo o tolerancia al riesgo del cliente, el que al menos debera ser actualizado
anualmente.

d) Otra documentacién de respaldo.

La documentacién debera ser debidamente conservada conforme lo dispuesto en el presente
capitulo y estar a disposicién de la Comisidon cuando ésta asi lo requiera.

-SECCION V-
Relacién entre el AAGI y los ALyC.

Convenio con los ALyC

Articulo 11 — El AAGI debera celebrar convenios con uno o mds ALyC registrados en la Comision
para desarrollar su actividad en el ambito local, los que deberan estar a disposicion de la Comisién.

Dentro de los dos dias de suscripto cada convenio, el AAGI deberd informar a través de la autopista
de la informacidn financiera, fecha de suscripcidn, plazo de vigencia si existiere e identificacion del
ALyC.

Articulo 12 — En el desarrollo de su actividad, el AAGI podra acercar al cliente la documentacion
provista por el ALyC para su registro como cliente y apertura de cuenta.

Responsabilidad del AAGI.

Articulo 13 — La actividad de gestidn de drdenes, asesoramiento a clientes y administracion de
carteras recaerdn bajo exclusiva responsabilidad del AAGI.

Los convenios firmados entre el AAGI y el ALyC, y entre el AAGI y el cliente deberdn especificar
claramente el alcance de cada una de las actividades a ser desarrolladas por las partes.

Responsabilidad frente a clientes.

Articulo 14 — El ALyC responde ante los clientes por los actos encomendados por el AAGI en lo
relativo a la operatoria, sin perjuicio de la responsabilidad del AAGI por el desarrollo de su
actividad.

-SECCION VI-

Relacidn entre el AAGI y los intermediarios del exterior



Articulo 15 — Las instrucciones destinadas a cumplirse en mercados extranjeros, podran ser
canalizadas por medio del ALyC con quien el AAGI tenga convenio, o por medio de intermediarios
radicados en el exterior, siempre que se encuentren regulados por Comisiones de Valores u
organismos de control y pertenezcan a paises incluidos dentro del listado de paises cooperadores
previsto en el art. 2 inc. b) del Dto. 589/13.

Articulo 16 — Las operaciones a ser realizadas en el exterior, conforme lo estipulado en el articulo
anterior, sélo podran efectuarse respecto de clientes que revistan la condicion de inversores
calificados en los términos establecidos en el art. 12 de la Seccién Il del Cap. VI del Tit. Il de las
normas, con la salvedad expuesta en el inc. k) del art. 8 del presente capitulo.

Articulo 17 — Cuando las instrucciones de operaciones que deban cumplirse en mercados
extranjeros sean impartidas a intermediarios del exterior, el AAGI debera celebrar un convenio con
éstos, los que deberan estar a disposicion de la Comisién. Dentro de los dos dias de suscripto cada
convenio, el AAGI debera informar a través de la autopista de la informacién financiera, fecha de
suscripcion, plazo de vigencia si existiere e identificacidon del agente del exterior.

Articulo 18 — El AAGI debera conservar los comprobantes, documentacion de respaldo e
informaciones entregadas por el ALyC o intermediarios del exterior, debiendo tener en todo
momento copia de ellos a disposicién del cliente.

-SECCION VII-

Transparencia. Retribucion del AAGI. Rendicion de cuentas.

Articulo 19 — El AAGI podrd percibir por el ejercicio de su actividad los honorarios que convenga de
forma previa y expresa con sus clientes. Adicionalmente podra percibir del ALyC y/o de
intermediarios del exterior con quienes hubiera celebrado convenio, un porcentaje de las
comisiones recibidas por el registro de las operaciones de sus clientes, lo que debera formalizarse a
través de una cesion de comisiones entre los agentes y el AAGI.

El AAGI debera revelar a sus clientes en forma clara y precisa la modalidad de retribucién que
percibira por la prestacidn de sus servicios, incluyendo tanto la percibida por el cliente como
aquella proveniente de los ALyC y/o intermediarios del exterior en concepto de retrocesion.

Articulo 20 — El AAGI debera informar a su cliente con periodicidad mensual, dentro de los diez dias
de finalizado cada mes calendario, un reporte de la cartera administrada con el detalle del retorno
neto de comisiones y de las comisiones explicitas e implicitas aplicadas.

-SECCION VIII-

Requisitos para inscripcion en el registro de AAGI.
Requisitos generales

Articulo 21 — A los fines de obtener su inscripcién en el Registro de AAGI que lleva la Comisidn, las
entidades interesadas deberan presentar la siguiente documentacion:

a) Texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo, con constancia de su
inscripcion en el Registro Publico correspondiente. Debe preverse en su objeto social



exclusivamente la actuacién como agente asesor global de inversidn, conforme las funciones
descriptas en el art. 2 del presente capitulo.

b) Registro de los accionistas.

c) Sede social inscripta. En caso de contar con sucursales y/u otros domicilios operativos, se debera
indicar las direcciones y datos completos.

d) Sitio web de la entidad, direccidén de correo electrénico institucional, asi como su cuenta en
redes sociales en caso de poseer, para el contacto con el publico en general.

e) Declaracién jurada conforme el texto del Anexo del titulo autopista de la informacién financiera
firmada por el representante legal de la entidad, con firma certificada por ante escribano publico.

f) Resolucién social que resuelve la solicitud de inscripcidn en el Registro de AAGI.

g) Nédminas de los miembros del érgano de administracion y de fiscalizacidn (titulares y suplentes),
gerentes designados de acuerdo con el art. 270 de la Ley 19.550 y apoderados, indicandose
domicilio real, teléfonos, correos electrénicos, y antecedentes personales y profesionales. Debera
presentarse los instrumentos que acrediten tales designaciones y la aceptacién de los cargos
correspondientes.

h) Declaracidn jurada de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo: Debera
ser completada y firmada por cada uno de los miembros de los érganos de administraciony de
fiscalizacidn (titulares y suplentes), por los gerentes designados de acuerdo con el art. 270 de la Ley
19.550, informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de activos y/o de
financiamiento del terrorismo, ni figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

i) Estados contables: estados contables anuales con una antigliedad no superior a cinco meses de
su presentacion, que acrediten el monto de patrimonio neto minimo requerido en el presente
capitulo, acompafiados de acta del 6rgano de administracién que los apruebe, del informe del
drgano de fiscalizacion —si lo hubiere—y del dictamen del auditor, con la firma legalizada por el
consejo profesional correspondiente. De exceder dicho lapso o tratdndose de una sociedad
recientemente constituida, debera presentar certificacion contable emitida por contador publico
independiente con firma legalizada por el consejo profesional respectivo sobre el cumplimiento de
requisito patrimonial establecido en el siguiente articulo. Al momento de la inscripcidn, el capital
social de la entidad debera estar totalmente integrado.

j) Los auditores externos deberan estar registrados en el registro de auditores externos que lleva la
Comisién.

Deberd presentarse acta del 6rgano de administracion de la cual surja la designacién de los
auditores externos.

k) Constancia de niumero de C.U.L.T.



I) Declaraciones juradas suscriptas por cada miembro del 6rgano de administracion, miembro del
drgano de fiscalizacion (si lo hubiere), titulares y suplentes y gerentes, en las que conste que el
firmante no se encuentra alcanzado por las incompatibilidades del art. 7 del presente capitulo.

m) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la existencia o
inexistencia de antecedentes penales de cada uno de los miembros del érgano de administraciony
de fiscalizacidn (titulares y suplentes) y gerentes designados de acuerdo con el art. 270 de la Ley
19.550.

n) Informe especial emitido por el responsable de cumplimiento regulatorio y control interno, sobre
el cumplimiento de los requisitos de organizacion interna previstos en el art. 23 del presente
capitulo.

La documentacién indicada en los incs. a), b), c) f) y g) debera ser presentada en copia certificada
por ante escribano publico.

Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comisién podra requerirle al AAGI
toda otra informacién complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento de su
actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

Monto patrimonio neto minimo.

Articulo 22 — EI AAGI deberd contar en forma permanente con un patrimonio neto minimo de pesos
dos millones quinientos mil ($ 2.500.000).

Dicho importe debera surgir de sus estados contables anuales, acompafiados del acta por la cual se
resuelve su aprobacién, el informe del érgano de fiscalizacion —si lo hubiere—, y dictamen del
auditor con firma legalizada por el consejo profesional correspondiente.

Requisitos generales de organizacién interna.

Articulo 23 — Los AAGI deberan observar los siguientes requisitos a los efectos del cumplimiento de
sus funciones:

a) Implementar un adecuado sistema de control interno. Al efecto, se entendera por sistema de
control interno al conjunto de objetivos, politicas, planes, métodos, procedimientos, informacion,
registros y otras medidas que establezcan los AAGI con el propdsito de:

a.1) Adoptar y aplicar procedimientos adecuados que permitan al responsable de cumplimiento
regulatorio y control interno acceder a la informacidn necesaria para el cumplimiento cabal de las
funciones establecidas en el art. 24 del presente capitulo.

a.2) Delimitar las diferentes funciones y responsabilidades de manera de asegurar que sélo el
personal acreditado como idoneo tenga contacto con el publico inversor.

a.3) Contar con informacién financiera, econémica, contable, legal y administrativa, que sea
completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna.



b) Controlar que en toda la documentacién y en los canales de comunicacidn (fisicos y electrénicos)
utilizados, se indique claramente la denominacién completa del AAGI y el nUmero de registro
otorgado por la Comision.

c) Poseer los libros, registros y documentos que establezcan las leyes vigentes (Caodigo Civil y
Comercial de La Nacién y Ley 19.550) y aquellos propios de su actividad como AAGI.

d) Garantizar la seguridad, resguardo, acceso, confidencialidad, integridad e inalterabilidad de los
datos contando con sistemas informaticos adecuados y disponer de planes de contingencia. Los
manuales de procedimientos del AAGI relativos al cumplimiento de los incisos anteriores deberan
estar a disposicion de la Comision.

-SECCION IX-

Funcién de cumplimiento regulatorio y control interno.
Designacidon responsable de cumplimiento regulatorio y control interno.

Articulo 24 — El 6rgano de administracion del AAGI, con la intervencidn del érgano de fiscalizacion,
debera designar a una persona para desempefase como responsable de cumplimiento regulatorio
y control interno a fin de controlar y evaluar el cumplimiento por parte del AAGI y de los empleados
afectados a la actividad, de las obligaciones que les incumben en virtud de la Ley 26.831 y de las
presentes Normas, e informard al respecto al drgano de administracidn. El responsable designado
tendra las siguientes funciones:

a) Controlar y evaluar la adecuacion y eficacia de las medidas y los procedimientos establecidos de
conformidad con las obligaciones resultantes de la Ley 26.831 y del presente capitulo.

b) Monitorear la eficacia de los mecanismos de control interno, procedimientos, politicas y
métodos que el AAGI utiliza en sus actividades asi como adoptar las medidas oportunas para
corregir toda posible deficiencia.

c) Verificar el efectivo cumplimiento de las medidas y los procedimientos creados para detectar,
gestionar, eliminar y/o hacer publico todo conflicto de intereses.

d) Controlar el cumplimiento del Cédigo de Conducta.

e) Remitir a la Comisién por medio de la AIF, dentro de los treinta dias corridos de cerrado el
ejercicio, un informe con los resultados de los exdmenes llevados a cabo durante el mismo como
consecuencia de las funciones a su cargo.

El 6rgano de administracion del AAGI debera garantizar al responsable de cumplimiento regulatorio
y control interno los recursos y el acceso a toda informacion necesaria para el cumplimiento
adecuado de su funcion.

-SECCION X-

Acciones promocionales. Difusion.



Articulo 25 — El AAGI deberd indicar claramente en toda su papeleria, documentacién, carteles en
sus domicilios y sucursales, paginas en Internet y/u otros medios relacionados con su actividad, la
denominaciéon o nombre completo del AAGI agregando ‘Agente asesor global de inversiéon
registrado bajo el N2...de la CNV’ o leyenda similar.

-SECCION XI-

Tramite de inscripcion en el registro. Plazo.

Articulo 26 — En el marco de lo dispuesto en el art. 49 de la Ley 26.831, el tramite de peticion de
autorizacion y registro se presentard ante la Comisién, quien se expedird en el término de veinte
dias habiles, contados a partir del momento en que queda reunida toda la documentacion a
satisfaccién de la Comisién y no se formularen nuevos pedidos u observaciones.

Fuerza probatoria. requisitos para gozar de autenticidad.

Articulo 27 — Los documentos, para gozar de la presuncién contenida en el art. 54 de la Ley 26.831,
deberdn contener como minimo los siguientes datos: lugar, fecha, firma, aclaracién, nimero de
documento y caracter en que actla el agente interviniente.

Para el uso de la firma digital, los AGGI deberan solicitar autorizacion a la Comisién, cumpliendo con
los recaudos que a estos efectos establezca el organismo.

Proteccién de documentacion

Articulo 28 — EI AAGI deberd implementar las medidas y acciones necesarias tendientes a proteger
la documentacidn para evitar su destruccién, extravio, uso indebido, y la divulgacion de
informacidn confidencial.

-SECCION XIlI-

Cumplimiento permanente de los requisitos
Regla general

Articulo 29 — Una vez autorizados y registrados ante la Comision, el AAGI debera cumplir la
totalidad de los requisitos exigidos por la Comisién durante el término de su inscripcién. Asimismo,
deberan cumplir con cualquier modificacion de los requisitos mencionados en el presente capitulo
que disponga la Comision, conforme las formalidades y plazos exigidos oportunamente.

Los agentes deberan cumplir los recaudos y pautas establecidos en la Ley 26.831y en el Tit. XII
‘Transparencia en el ambito de la oferta publica’ de estas normas, siendo pasibles de toda medida
objeto de aplicacion por parte de la Comision, de acuerdo a las circunstancias del caso.

Incumplimiento

Articulo 30 — Ante el incumplimiento de la normativa vigente aplicable a la actividad del AAGI, éste
serd pasible de la eventual aplicacion de las sanciones previstas en el art. 132 de la Ley 26.831 de
acuerdo a los procedimientos establecidos por la Comision.



Sin perjuicio de ello, la Comisidn en cualquier momento podrd merituar segun las circunstancias del
caso la aplicacién de una suspensidn preventiva al AAGI, en los términos del art. 51 de la Ley
26.831, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable su revision.

Cancelacion de la inscripcién en el registro.

Articulo 31 — La Comisidén cancelara el registro en el caso que un AAGI registrado asi lo solicite,
previo cumplimiento de todos los requisitos que a tal efecto la Comision le solicite o por
incumplimiento a los requisitos esenciales que lo habiliten a funcionar. La Comisién se reserva el
ejercicio del poder disciplinario por los hechos ocurridos con anterioridad a la referida cancelacién.

-SECCION XIlII-

Gestion de ordenes

Articulo 32 — Cuando las érdenes de las operaciones sean gestionadas a través de sistemas
informaticos, el AAGI deberd contar con el manual aplicable al sistema informatico utilizado, en el
cual debera constar una descripcidn general del procedimiento asi como los planes y politicas de
seguridad, contingencia y back up del equipamiento del sistema.

-SECCION XIV-

Régimen informativo general
Régimen informativo
Articulo 33 — EI AAGI deberd dar cumplimiento al siguiente régimen informativo:

i. Estados contables anuales dentro de los setenta dias corridos a contar desde el cierre del ejercicio
con informe de auditoria suscripto por contador publico independiente, cuya firma esté legalizada
por el respectivo consejo profesional y acta del drgano de administracion y érgano de fiscalizacion
que los aprueba.

ii. Dentro de los dos dias de suscriptos los convenios con los ALyC y/o intermediarios del exterior,
deberd informar: fecha de suscripcién, plazo de vigencia si existiere, identificacion de las partes
contratantes y modalidad de la retribucion a ser percibida por el AAGI. Asimismo, la rescision de los
convenios suscriptos deberd ser informada inmediatamente a través de la AlF.

iii. Con periodicidad trimestral, dentro de los diez dias de finalizado cada trimestre:

a) Valorizacién —al ultimo dia de cada trimestre— de la suma total de la cartera administrada con
detalle de su composicion, debiendo incluir como minimo la siguiente informacién:
instrumento/especie, emisor/administrador, cdédigo de ISIN, moneda de emisidn, central
depositaria/agente de custodia, mercado, valor nominal, precio, monto en moneda de origeny
monto expresado en ddlares estadounidenses.

b) Cantidad de clientes con distincién de personas humanas y juridicas, pais de residencia y
participacién en el total de la cartera administrada.



Adicionalmente, el AAGI remitird a la Comisidon, por medio de la AlF, la informacion requerida en el
art. 11 inc. S) del Cap. | del Tit. XV de las Normas”.

Art. 3 — Incorporar como Anexo | del Cap. VIl del Tit. VII de las normas (N.T. 2013 y mod.), el texto
del Anexo (IF-2017-21968631-APN-DIR#CNV), que forma parte integrante de la presente
resolucion.

Art. 4 — Sustituir el art. 10 de la Seccién IV del Cap. | del Tit. XV de las normas (N.T. 2013 y mod.) por
el siguiente texto:

“Sujetos alcanzados.

Articulo 10 — Deberan remitir la informacién utilizando los medios informaticos que provee la
autopista de la informacidn financiera —con el alcance de lo indicado en el art. 1 sobre
‘Disposiciones generales’ del presente titulo— las siguientes entidades:

a) Las emisoras.
b) Los agentes de calificacion de riesgos.
c) Los agentes de calificacion de riesgos universidades publicas.

d) Los agentes de administracion de productos de inversién colectiva de fondos comunes de
inversion.

e) Los agentes de custodia de productos de inversién colectiva de fondos comunes de inversion.

f) Los agentes de administracion de productos de inversion colectiva —Fiduciarios financieros en los
términos del art. 1690 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y Fiduciarios No Financieros en los
términos del art. 1673 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn inscriptos en el registro que lleva la
Comisién—.

g) Los mercados.

h) Las Cdmaras Compensadoras.

i) Los agentes de depdsito colectivo.

j) Los agentes de custodia, registro y pago.

k) Los agentes de negociacion.

I) Los agentes de liquidacion y compensacion.

m) Los agentes productores de agentes de negociacién.
n) Los agentes asesores de mercado de capitales.

0) Los agentes de corretaje de valores negociables.

p) Los agentes de colocacion y distribucién integral.



a)

Los agentes de colocacion y distribucion.

r) Las entidades de garantia.

s)

Los agentes asesores globales de inversion”.

Art. 5 — Incorporar como inc. S) del art. 11 de la Seccién IV del Cap. | del Tit. XV de las normas (N.T.
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13 y mod.), el siguiente texto:

rticulo 11 —¢(...)

S. Agentes asesores globales de inversion:

9.
ap

10

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

. Estatuto social vigente.

. Registro de accionistas.

. Sede social inscripta.

. Estados contables anuales.

. Informaciéon Convenios suscriptos con ALyC e intermediarios del exterior.
. Formulario informe trimestral cartera administrada.

. Actas del drgano de administracion.

. Actas del drgano de fiscalizacion.

Ndminas de los miembros de los érganos de administracion, de fiscalizacidn, gerentes y
oderados.

. Declaracion jurada de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.
Auditores externos.

Responsable de cumplimiento regulatorio y control interno.

Informe anual de responsable de cumplimiento regulatorio y control interno

Numero de C.U.L.T.

Declaracién jurada de incompatibilidades Ley 26.831 y normas CNV.

Certificado de antecedentes penales.

Cddigo de conducta.

Formulario de declaracién jurada correo electrénico.

Declaracién jurada AlF.



20. Ficha de registro con los datos solicitados en el formulario disponible en la AlF.
21. Hechos relevantes.

22. Alta idéneo.

23. Baja idéneo.

24.D.N.l./C.U.l.T./C.U.I.L. idéneo.

25. Antecedentes penales idéneo.

26. Alta A.F.l.P./vinculo laboral.

27. Formulario datos personales”.

Art. 6 — La presente resolucion general entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

Art. 7 — De forma.

“ANEXO | - Contenidos minimos del convenio entre el cliente y el AAGI.

El convenio que celebre el AAGI con el cliente, debera contemplar como minimo, los siguientes
aspectos:

1. Identificacidn de las partes contratantes —D.N.I., C.U.L.T., C.U.l.L.,, C.D.l., C.L.E.—.
2. Descripcién de los derechos y obligaciones del AAGI.
3. Descripcidn de los derechos y obligaciones del cliente.

4. Indicacidn de las normas aplicables a la relacién entre las partes, junto a una descripcion de la
normativa y procedimientos aplicables ante eventuales reclamos por parte del cliente.

5. Alcance de la autorizacidn, condiciones, plazo de vigencia, posibilidad de revocacion y/o
conclusién anticipada.

6. Indicacion del nivel de riesgo que desea afrontar el cliente.

7. En su caso, constancia de los valores preexistentes en la tenencia del cliente involucrados en la
autorizacion.

8. Detalle de los honorarios que percibira el AAGI por el ejercicio de su actividad, indicando si lo
mismos son de caracter fijo y/o variable. Asimismo, debera establecerse monto o porcentaje
maximo de los recursos del cliente que le podra ser cargado como gasto indicandose concepto,
base y periodo de célculo. EI AAGI deberd revelar al cliente en forma clara y precisa la modalidad de
retribucidn que percibird por la prestacion de sus servicios, incluyendo tanto la percibida por el



cliente como aquella proveniente de los ALyC y/o intermediarios del exterior en concepto de
retrocesion.

9. Periodicidad y forma en que los honorarios y gastos le seran cobrados al cliente.

10. Descripcidn de los riesgos que presentan las operaciones con cada uno de los tipos de activos e
instrumentos en que sean invertidos los recursos administrados.

11. Descripcion de los riesgos de mercado inherentes.

12. Detalle de la informacidon que el AAGI debera remitir al cliente, su periodicidad y forma de
transmision.

13. Explicaciéon pormenorizada de los riesgos asumidos por el cliente ante el incumplimiento del
agente.

14. Leyenda indicando que el cliente conserva la facultad de revocar en cualquier momento la
autorizaciéon otorgada al AAGI sobre la administracién de su cartera.

15. Leyenda que establezca que no se asegura rendimientos de ningun tipo ni cuantia y que las
inversiones del cliente estan sujetas a las fluctuaciones de precios del mercado.

16. Leyenda de advertencia al cliente sobre la no revelacién de sus claves, contrasefias o firmas
electrénicas, destacando que las mismas son de uso personal e individual del cliente y no deben ser
compartidas con otras personas.

17. Los convenios deben ser legibles y redactados en lenguaje facilmente entendible, evitando la
utilizacion de palabras o términos que den lugar a confusion de su contenido.

18. Los agentes deberan solicitar a los clientes que declaren una direccién de correo electrénico
que tendra cardcter vinculante para toda notificacion que se efectue entre las partes”.



