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Resoluciéon General 706. E/2017. CNV. Oferta Publica. Agentes registrados.
Requisitos

ENl s Se exime de los requisitos que deben cumplir todas las personas que
desarrollen la actividad de venta, promocidn o prestacion de cualquier tipo de
asesoramiento en el contacto con el pablico inversor, a través de un agente registrado en
esta COMISION y en cualquiera de las categorias donde sea requerida, respecto de
aquellos certificados que tengan reconocimiento internacional y de maestrias o doctorados
con reconocimiento nacional sobre mercado de capitales u orientados a estos fines

COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion General 706-E/2017

Normas (N.T. 2013 y mod.). Modificacion.

Ciudad de Buenos Aires, 14/09/2017 (BO. 19/09/2017)

VISTO los Expedientes N°2565/2012, caratulado “CERTIFICACION PROGRAMAS
CURRICULARES DEL INSTITUTO ARGENTINO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS CIIA — CEFA —
AFC”, y N° 2644/2013, caratulado “CERTIFICACION EXAMEN CFA”, ambos del registro de
la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la Subgerencia de Proteccién al
Inversor y Educacién Financiera, la Gerencia de Desarrollo y Proteccion al Inversor, la
Gerencia General de Mercados, la Subgerencia de Asesoramiento Legal, la Gerencia de
Asuntos Juridicos y la Gerencia General de Asuntos Juridicos, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 1° de la Ley N° 26.831 establece que la COMISION NACIONAL DE VALORES
(en adelante “COMISION”) tiene por objeto la regulacién de los sujetos del mercado de
capitales bajo su reglamentacién y control.

Que por su parte, el articulo 19 inciso k) del mencionado cuerpo normativo dispone que
corresponde al Organismo establecer normas minimas de capacitacion, acreditacion vy
registro para el personal de los agentes registrados o para personas fisicas y/o juridicas
gue desempenien tareas vinculadas con el asesoramiento al publico inversor.

Que en virtud de ello, la COMISION establecié en el Capitulo V del Titulo XII de las



NORMAS (N.T. 2013 y mod.) los requisitos que deben cumplir todas las personas que
desarrollen la actividad de venta, promocién o prestacion de cualquier tipo de
asesoramiento en el contacto con el publico inversor, a través de un agente registrado en
esta COMISION y en cualquiera de las categorias donde sea requerida.

Que con este fin, el articulo 5° de dicho Capitulo y Titulo establece que para solicitar la
inscripcion en el Registro de ldéneos, entre otros requisitos, se debera rendir un examen
de idoneidad ante la COMISION, cuyo procedimiento y bibliografia se encuentran
publicados en el sitio web del Organismo.

Que por su parte, el articulo 6° de la Seccién | del Capitulo V del Titulo Xl de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.) prevé la posibilidad que ciertas Instituciones puedan solicitar a esta
COMISION la exencién de mddulos del examen de idoneidad respecto de aquellos
certificados que tengan reconocimiento internacional, y de maestrias o doctorados con
reconocimiento nacional sobre mercado de capitales u orientados a estos fines.

Que en dicho marco, se ha solicitado la eximicién del Chartered Financial Analyst (CFA)
Nivel 1 del CFA Institute; del Certified European Financial Analyst (CEFA) del European
Federation of Financial Analyst Societies; del Certified International Investment Analyst
(ClIA) de la Association of Certified International Investment Analyst; y del Asesor
Financiero Certificado (AFC) del Instituto Espafiol de Analistas Financieros (IEAF) a través
de la Fundacion de Estudios Financieros de Espaiia (FEF).

Que del andlisis del contenido de los certificados mencionados, en relaciéon a la
bibliografia del examen de iddéneo, se concluye pertinente la consideracién de
eximiciones a los médulos del examen de idéneo de la COMISION.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades otorgadas por el articulo 19 inciso
k) de la Ley N2 26.831.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 6° de la Seccidn | del Capitulo V del Titulo Xl de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“CERTIFICACIONES.

ARTICULO 6°.- A criterio de la Comisidn, se consideraran pedidos de Instituciones para la
exencion de moddulos del examen de idoneidad de la Comision respecto de aquellos
certificados que tengan reconocimiento internacional y de maestrias o doctorados con
reconocimiento nacional sobre mercado de capitales u orientados a estos fines.

Las Instituciones cuyos certificados, maestrias o doctorados se autoricen deberdn
informar a la Comisién de forma inmediata cualquier modificacién o actualizacion que se
produzca.

La Comision podra solicitar cualquier modificacidn, actualizacion o determinar la
revocacion parcial o total de las eximiciones concedidas, cuando hechos sobrevinientes
hagan aconsejable su revision.

Las eximiciones autorizadas, su alcance y actualizacion seran publicadas en el sitio web de



la Comisidon”.
ARTICULO 2°.- Renumerar los articulos 72, 82, 92 y 10 de la Seccién | del Capitulo V del

Titulo XIl de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) como articulos 82, 92, 10 y 11 de la Seccion |
del Capitulo V del Titulo XII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

ARTICULO 3°.- Incorporar como articulo 7° de la Seccién | del Capitulo V del Titulo XII de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“EXIMICION PARA RENDIR MODULOS DE EXAMEN DE IDONEOS.

ARTICULO 7°.- Se exime, en los términos del articulo 62 del presente Capitulo, a quienes
acrediten la aprobacion del:

a) Nivel 1 del Chartered Financial Analyst (CFA) del CFA Institute, de rendir los Mddulos
N°3, 4, 5y 6 del examen para acreditar idoneidad ante la Comisién, debiendo rendir los
Médulos N° 1y 2.

b) Certified European Financial Analyst (CEFA) del European Federation of Financial
Analyst Societies, de rendir el examen para acreditar idoneidad ante la Comisién.

c) Certified International Investment Analyst —ClIA- de la Association of Certified
International Investment Analyst, habiendo rendido con anterioridad el CEFA, de rendir el
examen para acreditar idoneidad ante la Comision.

d) Asesor Financiero Certificado (AFC) del Instituto Espafiol de Analistas Financieros (IEAF)
a través de la Fundacién de Estudios Financieros de Espafia (FEF), de rendir el examen
para acreditar idoneidad ante la Comisién.

Para su alta en el registro de idéneos se deberd dar cumplimiento a los requisitos
establecidos en el presente Capitulo”.

ARTICULO 4°.- La presente Resolucidon General entrard en vigencia a partir del dia
siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 5°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccién Nacional del
Registro Oficial, incorpdrese al sitio web del Organismo en www.cnv.gob.ar, agréguese al
texto de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) y archivese. — Rocio Balestra, Directora. —
Marcos Martin Ayerra, Representante Titular. — Patricia Noemi Boedo, Vicepresidenta.
— Carlos Martin Hourbeigt, Director. — Martin Jose Gavito, Director.



