Y Eriuia

RESOLUCION GENERAL C.N.V. 735/18

Buenos Aires, 24 de mayo de 2018

B.O.: 29/5/18

Vigencia: 30/5/18

Normas de la Comisién Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. V. Cap. I. Fondos Comunes de
Inversion. Cap. Il. Agentes de colocacion y distribucion. Reglamento de Gestidn. Tit. XVIII. Cap. lll.
Productos de inversidn colectiva. Res. Grales. C.N.V. 622/13 (17), 622/13 (18), 622/13 (19) y 622/13
(53). Su modificacién.

Art. 1 — Sustituir el art. 17 de la Seccidn Il del Cap. | del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Documentacidn definitiva

Articulo 17 — Una vez autorizado el Fondo Comun de Inversién y antes de comenzar a operar, la
sociedad gerente, debera dentro del plazo de noventa dias habiles contados a partir de la autorizacion
otorgada por el organismo:

a) Presentar testimonio de la reduccion a escritura publica del texto del Reglamento de Gestidn
aprobado o instrumento privado del mismo suscripto conforme al art. 11 de la Ley 24.083.

b) Proceder a la publicacién del texto del Reglamento de Gestidn aprobado a través del acceso
‘Reglamento de Gestidn’ de la Autopista de la Informacién Financiera y de un aviso por el acceso ‘hecho
relevante’ donde se haga constar su aprobacién por parte de la Comisidn, con indicacion expresa que
copia del correspondiente texto se encuentra a disposicion de los interesados en las sedes de la
sociedad gerente y/o sociedad depositaria.

c) Remitir a través del acceso ‘hecho relevante’ de la Autopista de la Informacion Financiera, una nota
con caracter de declaracion jurada suscripta por persona autorizada, mediante la cual se deje expresa
constancia de que el texto del Reglamento de Gestion publicado a través del acceso ‘Reglamento de
Gestion’ de la Autopista de la Informacion Financiera, se corresponde en todos sus términos con el texto
del Reglamento de Gestidén aprobado por esta Comisidn.

d) Informar la fecha de inicio de la actividad del Fondo con una antelacion de cinco dias habiles:

De no producirse el lanzamiento del Fondo dentro del plazo de noventa dias habiles indicado, los
organos del Fondo deberan presentar, al organismo, con una antelacion de cinco dias habiles a la fecha
del lanzamiento del mismo, una nota con caracter de declaracién jurada con firma certificada y
acreditacién de facultades del firmante, en la cual se manifieste que el texto del Reglamento de Gestion
oportunamente aprobado se ajusta a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes”.

Art. 2 — Sustituir el art. 23 de la Seccion Il del Cap. | del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:
“Sustitucion de los érganos del Fondo

Articulo 23 — A fin de proceder a la sustitucion de los érganos del Fondo (sociedad gerente y/o sociedad
depositaria, segun sea el caso), los interesados deberan presentar:
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1. Actas de Directorio correspondiente a cada uno de los sujetos involucrados, de donde surja la
renuncia, la designacién y la aceptacion de la sociedad gerente y/o sociedad depositaria.

2. Toda la documentacion relacionada con la designacion de una nueva sociedad gerente y/o sociedad
depositaria.

3. Una vez aprobada la sustitucion de los érganos del fondo por parte de esta Comision, se deberd
presentar dentro de los noventa dias habiles de notificada la resolucidn aprobatoria, como minimo, la
siguiente documentacion:

3.a) Fecha en que se realizard la transferencia y traspaso de todos los activos y documentacién
involucrada en la sustitucién, con caracter de hecho relevante, y las actas aprobatorias, que deberd
operar dentro de los diez dias habiles como maximo contados desde la publicacién del texto del
Reglamento de Gestidn aprobado a través del acceso ‘Reglamento de Gestion’ de la Autopista de la
Informacidn Financiera.

3.b) Dentro de los diez dias habiles desde la fecha informada para la realizacion de la transferencia, un
informe de transferencia debidamente firmado por un responsable de la sociedad depositaria, de la
sociedad gerente y de la sociedad sustituida, que incluya entre otra la siguiente documentacion:

i. Una certificacién contable emitida por contador publico independiente con firma legalizada por el
consejo profesional correspondiente del arqueo de todos los activos y pasivos que integran el
patrimonio neto de cada uno de los fondos involucrados en la sustitucion, incluyendo valor de
cuotaparte y cantidad de cuotapartes en circulacion.

ii. Un listado actualizado de cuota-partistas de cada Fondo.
iii. Un detalle analitico de toda otra documentacién compulsada durante el proceso de transferencia.

3.c) Actas de Directorio de cada uno de los sujetos involucrados, aprobatorias de la conclusién del
procedimiento de transferencia.

3.d) Testimonio de la reduccidn a escritura publica de los textos de los Reglamentos de Gestidn
aprobados o instrumento privado de los mismos suscriptos conforme al art. 11 de la Ley 24.083.

3.e) Textos de los Reglamentos de Gestidn aprobados a través del acceso ‘Reglamento de Gestidn’ de la
Autopista de la Informacién Financiera.

3.f) Aviso a ser remitido por el acceso ‘hecho relevante’ donde se haga constar la aprobacién respectiva
por esta Comisién, con indicacidn expresa que copia de los correspondientes textos se encuentran a
disposicion de los interesados en las sedes de la sociedad gerente y/o sociedad depositaria.

3.g) Declaracidn jurada suscripta por persona autorizada, mediante la cual se deje expresa constancia
que los textos de los Reglamentos de Gestidn publicados a través del acceso ‘Reglamento de Gestion’ de
la Autopista de la Informacién Financiera, se corresponden en todos sus términos con los textos de los
Reglamentos de Gestion aprobados por esta Comision.

3.h) Nuevas actas de Directorio donde se ratifiquen las modificaciones efectuadas a los textos de los
Reglamentos de Gestion aprobados, por el acceso ‘actas de Directorio’ de la Autopista de la Informacion
Financiera”.



Art. 3 — Sustituir el art. 9 de la Seccidn Il del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:
“Publicidad e informacién

Articulo 9 — Publicidad e informacion:

a) La publicidad e informacién obligatoria dispuesta en el art. 27 de la Ley 24.083 y modificatorias: las
sociedades gerentes deberan cumplir con los requisitos de publicidad e informacidn obligatoria
dispuestos en el art. 27 de la Ley 24.083 y modificatorias difundiendo informacién diaria, semanal,
mensual, trimestral y anual correspondiente a cada uno de los Fondos en los que actian como sociedad
gerente:

a.1) En un d6rgano informativo de uno de los Mercados autorizados por la Comision, o en un diario de
mayor circulacion general de la Republica; y

a.2) por medio de la Autopista de la Informacion Financiera. A estos efectos, se deberan seguir las
siguientes pautas:

a.3) En lo que respecta a la difusién de la informacidn diaria las sociedades gerentes deberan remitir
dicha informacion a través de la plataforma informatica C.N.V.-Fondos. El valor de cuota-parte que se
publique diariamente deberd ser representativo de mil (1.000) cuota-partes sin excepcion.

a.4) En el caso de la informacion semanal y mensual, sin perjuicio de lo establecido en el art. 27, inc. b)
‘in fine’ de la Ley 24.083 y modificatorias, las sociedades gerentes deberan remitir dicha informacion a
través de la plataforma informatica C.N.V.-Fondos. Las sociedades gerentes deberan asimismo publicarla
en sus paginas de Internet.

a.5) En el caso de la informacidn trimestral y anual, se tendrd por cumplida la obligacion dispuesta en el
apart. a.1), con la publicacién de un aviso informando el domicilio completo y el horario donde la misma
se encontrara a disposicidn de los interesados.

b) Publicidad e informacidn obligatoria dispuesta en el art. 11 de la Ley 24.083 y modificatorias. La
obligacién informativa prevista en este articulo debera ser cumplida mediante:

b.1) La publicacién del texto del Reglamento de Gestidn aprobado a través del acceso ‘Reglamento de
Gestion’ de la Autopista de la Informacidn Financiera y de un aviso por el acceso ‘hecho relevante’
donde se haga constar su aprobacién por parte de la Comisidn, con indicacion expresa que copia del
correspondiente texto se encuentra a disposicion de los interesados en las sedes sociales de la sociedad
gerente y/o sociedad depositaria.

c) Publicidad e informacién voluntaria promocional en el marco del art. 29 de la Ley 24.083 y
modificatorias. La sociedad gerente, la sociedad depositaria y los agentes de colocacion y distribucion de
Fondos Comunes de Inversién autorizados por la Comision, estan facultados para realizar todas las
actividades tendientes a la promocidén y desarrollo de los Fondos, incluyendo enunciativamente la
realizacion de publicidades de los Fondos por cualquier medio, cumpliendo con las siguientes pautas:

c.1) En ningln caso, se puede asegurar ni garantizar el resultado de la inversion.

c.2) Se debe establecer la existencia de la sociedad gerente y la sociedad depositaria con igual rango de
importancia.



c.3) Se debe agregar en forma legible y destacada lo siguiente:

i. Una leyenda que indique que el valor de cuota-parte es neto de honorarios de la gerente y de la
depositaria, y de gastos ordinarios de gestion.

ii. Un detalle de honorarios de la sociedad gerente y la sociedad depositaria, de los gastos ordinarios de
gestion y de las comisiones de suscripcidn, de rescate y de transferencia vigentes.

iii. Una leyenda que aclare si existen honorarios de éxito, indicandose claramente si para el célculo de
dichos honorarios se tomara en cuenta la posicion individual de cada cuota-partista o, por el contrario,
se tomarad la evolucién del patrimonio neto del Fondo.

iv. Indicacién, en cada caso, si se trata de datos anuales, si son de cardcter fijo o variable.

v. El porcentaje de todos los conceptos mencionados anteriormente deberd exponerse en tanto por
ciento con dos decimales.

vi. En todos los casos se deberd precisar la fecha de vigencia de los datos informados e incorporar una
indicacion del lugar donde puede el inversor adquirir datos actualizados.

c.4) En los casos en que una entidad financiera intervenga (directa o indirectamente) como agente
colocador y distribuidor de cuota-partes de Fondos Comunes de Inversién, sociedad gerente o sociedad
depositaria se debe agregar en forma legible y destacada una leyenda indicando: ‘las inversiones en
cuotas del Fondo no constituyen depésitos en ... (denominacién de la entidad financiera interviniente), a
los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depésitos a
la vista 0 a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacidn y reglamentacién aplicables en materia de
depdsitos en entidades financieras. Asimismo, ... (denominacién de la entidad financiera interviniente)
se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita o
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del
capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las cuota-partes o al otorgamiento de liquidez a
tal fin’. No se pueden utilizar palabras comunes o de la misma raiz, frases, abreviaturas, siglas o
simbolos, cuando ellos puedan inducir al cuotapartista o identificar al Fondo con la entidad financiera
interviniente o que cuenta con el respaldo patrimonial o financiero de ésta.

c.5) La publicidad debe remitirse a la Comision dentro de los tres dias habiles de realizada.

d) Leyenda obligatoria en formularios y locales de atencidn al publico: en los casos en que una entidad
financiera intervenga (directa o indirectamente) como agente de colocacién y distribucion de cuota-
partes de Fondos Comunes de Inversion, como sociedad gerente y/o sociedad depositaria la leyenda
requerida en el inciso anterior, deberd incorporarse en todos los formularios que se utilicen en el
funcionamiento de los fondos (de solicitud y liquidacidn de suscripcion, de solicitud y liquidacién de
rescate, de constancia de entrega de Reglamento de Gestidn, y en los resimenes trimestrales de
cuenta), y asimismo exhibirse en forma destacada en todos los locales donde se promocionen y/o
vendan cuota-partes”.

Art. 4 — Sustituir el art. 15 de la Seccion IV del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:
“Formalidades y modificaciones



Articulo 15 — La reforma del Reglamento estara sujeta a las mismas formalidades que este, y debera ser
publicada a través del acceso ‘Reglamento de Gestion’ de la Autopista de la Informacién Financiera. El
Reglamento podrad modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo de la sociedad gerente y la
sociedad depositaria, sin que sea requerido el consentimiento de los cuota-partistas, y sin perjuicio de
las atribuciones que legalmente le corresponden a la Comisién. Cuando la reforma tenga por objeto
modificar sustancialmente la politica de inversiones o los activos autorizados, o aumentar el tope de
honorarios y gastos o las comisiones previstas, establecidas de conformidad con lo dispuesto en el art.
13, inc. c) de la Ley 24.083 se aplicaran las siguientes reglas:

a) No se cobrara a los cuota-partistas durante un plazo de quince dias corridos desde la publicacién de la
reforma, la comisién de rescate que pudiere corresponder.

b) Las modificaciones aprobadas por la Comisidén no seran aplicadas hasta transcurridos quince dias
corridos desde la publicacién del texto reglamentario aprobado, a través del acceso ‘Reglamento de
Gestion’ de la Autopista de la Informacidn Financiera, y del aviso correspondiente por el acceso ‘hecho
relevante’:

Toda modificacion al Reglamento de Gestion, deberd ser autorizada por la Comisidn. A tal fin los
organos del Fondo presentaran la siguiente documentacién:

c) Constancia del cumplimiento de las normas de procedimiento previstas en la Ley 24.083 y
modificatorias y el Reglamento de Gestion (acta de Directorio, consulta a los cuota-partistas en el caso
de encontrarse previsto en el Reglamento de Gestion original, etcétera).

d) Escrito que fundamente la necesidad de la reforma.
e) Documentos afectados por la reforma (Reglamento de Gestidn, etcétera).

f) Texto del Reglamento de Gestién modificado, inicialado por los representantes de los érganos de los
Fondos.

g) Actas de los érganos de administracién de la sociedad gerente y la sociedad depositaria, aprobando la
modificacién”.

Art. 5 — Sustituir el art. 19, inc. 10.2 de la Seccidén IV del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“10.2. Modificacion de las clausulas particulares del Reglamento:

Las ‘Clausulas particulares’ del Reglamento podran modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo
del ‘administrador’, y el ‘custodio’, sin que sea requerido el consentimiento de los ‘cuota-partistas’.
Toda modificacion de las ‘Clausulas particulares’ debera ser previamente aprobada por la Comision
Nacional de Valores. Cuando la reforma tenga por objeto modificar sustancialmente la politica de
inversiones o los ‘activos autorizados’ en el Cap. 2 de las ‘Clausulas particulares’ o aumentar el tope de
honorarios y gastos o las comisiones previstas en el Cap. 7 de las ‘Clausulas particulares’, establecidas de
conformidad con lo dispuesto en el art. 13, inc. c) de la Ley 24.083 y modificatorias, se aplicaran las
siguientes reglas:



i. No se cobrara a los ‘cuota-partistas’ durante un plazo de quince dias corridos desde la publicacién de
la reforma, la comision de rescate que pudiere corresponder segln lo previsto en el Cap. 7, Seccién 6, de
las ‘Clausulas particulares’; y

ii. las modificaciones aprobadas por la C.N.V. no seran aplicadas hasta transcurridos quince dias corridos
desde la publicacion del texto reglamentario aprobado, a través del acceso ‘Reglamento de Gestidn’ de
la Autopista de la Informacién Financiera, y del aviso correspondiente por el acceso ‘hecho relevante’.

La reforma de otros aspectos de las ‘Clausulas particulares’ del Reglamento estara sujeta a las
formalidades establecidas en el art. 11 de la Ley 24.083, siendo oponible a terceros a los cinco dias
habiles de la publicacidn del texto reglamentario aprobado, a través del acceso ‘Reglamento de Gestidn’
de la Autopista de la Informacién Financiera, y del aviso correspondiente por el acceso ‘hecho relevante’

(...)".
Art. 6 — Sustituir el Anexo Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“ANEXO Il - Constancia recibo entrega Reglamento de Gestion en Suscripcion
Presencial

Declaro conocer y aceptar el/los texto/s del/de los Reglamento/s de Gestidn (reglamento/s) del/de los
Fondo/s Comun/es de Inversion (Fondo/s) que se detalla/n a continuacion, del/de los cual/es recibo
copia integra del texto vigente, obrando el presente como suficiente recibo. Tomo conocimiento que
este/os Reglamento/s puede/n ser modificado/s, previa autorizacidn de la Comisién Nacional de Valores
y publicidad correspondiente, en cuyo caso la/s nueva/s version/es regird/n la operatoria del/de los
Fondo/s a partir de su entrada en vigencia”.

Art. 7 — Sustituir el Anexo XlIl del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“ANEXO XIlII - Clausulas particulares Reglamento de Gestidon Tipo
Reglamento de Gestidn Tipo:
Clausulas particulares:

— Funcion del Reglamento: el Reglamento de Gestidn (en adelante, el ‘Reglamento’) regula las relaciones
contractuales entre la sociedad gerente (en adelante, la ‘gerente’ o el ‘administrador’), la sociedad
depositaria (en adelante, la ‘depositaria’ o el ‘custodio’) y los cuotapartistas, y se integra por las
‘Clausulas particulares’ que se exponen a continuacion y por las ‘Cladusulas generales’ establecidas en el
art. 19 del Cap. Il del Tit. V de las presentes Normas de la Comisidn Nacional de Valores. El texto
completo y actualizado de las ‘Clausulas generales’ se encuentra en forma permanente a disposicién del
publico inversor en el sitio web de la Comisién Nacional de Valores en www.cnv.gob.ar, y en los locales o
medios afectados a la atencidn del publico inversor del ‘administrador’ y el ‘custodio’.

— Funciodn de las cldusulas particulares: el rol de las ‘Clausulas particulares’ es incluir cuestiones no
tratadas en las ‘Clausulas generales’ pero dentro de ese marco general.

— Modificacién de las cladusulas particulares del Reglamento: las ‘Cladusulas particulares’ del Reglamento
gue se exponen a continuacion, podran modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo del
‘administrador’ y el ‘custodio’, sin que sea requerido el consentimiento de los ‘cuotapartistas’. Toda
modificacién deberd ser previamente aprobada por la Comision Nacional de Valores. Cuando la reforma



tenga por objeto modificar sustancialmente la politica de inversiones o los ‘activos autorizados’ en el
Cap. 2 de las ‘Clausulas particulares’ o aumentar el tope de honorarios y gastos o las comisiones
previstas en el Cap. 7 de las ‘Clausulas particulares’, establecidas de conformidad con lo dispuesto en el
art. 13, inc. c) de la Ley 24.083 deberdn aplicar las siguientes reglas:

i. No se cobrara a los ‘cuotapartistas’ durante un plazo de quince dias corridos desde la publicacién de la
reforma, la comisién de rescate que pudiere corresponder segun lo previsto en el Cap. 7, Seccion 6, de
las ‘Clausulas particulares’; y

ii. las modificaciones aprobadas por la C.N.V. no seran aplicadas hasta transcurridos quince dias desde la
publicacion del texto reglamentario aprobado, a través del acceso ‘Reglamento de Gestion’ de la
Autopista de la Informacidén Financiera, y del aviso correspondiente por el acceso ‘hecho relevante’. La
reforma de otros aspectos de las ‘Clausulas particulares’ del Reglamento estara sujeta a las formalidades
establecidas en el art. 11 de la Ley 24.083, siendo oponible a terceros a los cinco dias de la publicacion
del texto reglamentario aprobado, a través del acceso ‘Reglamento de Gestion’ de la Autopista de la

III

Informacién Financiera, y del aviso correspondiente por el acceso ‘hecho relevante’”.
Art. 8 — Incorporar como Seccion V del Cap. Ill del Tit. XVIII de las Normas (n.t. 2013 y mod.), el siguiente

texto:
“Seccion V. Reglamentacion art. 11, Ley 24.083

Articulo 48 — Las sociedades gerentes y depositarias de Fondos Comunes de Inversion, que cuenten con
nuevos fondos aprobados por esta Comision con anterioridad a la entrada en vigencia de la Res. Gral.
C.N.V. 735/18, deberan dar cumplimiento con los requisitos del art. 17 del Cap. | del Tit. V de las
presentes Normas, de conformidad con las reformas introducidas”.

Art. 9 — La presente resolucién general entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.
Art. 10 — De forma.



