Y Eriuia

RESOLUCION GENERAL C.N.V. 738/18

Buenos Aires, 24 de mayo de 2018

B.O.: 29/5/18

Vigencia: 30/5/18

Normas de la Comisién Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. V. Cap. IV. Fideicomisos
financieros. Tit. VI. Cap. I. Mercados. Tit. XV. Cap. |. Remisidn de informacion por las entidades
fiscalizadas por la Comisidn. Res. Grales. C.N.V. 622/13 (20), 622/13 (21) y 622/13 (47). Su
modificacion.

Art. 1 — Sustituir el art. 7 de la Seccién IV del Cap. IV del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Articulo 7 — A los efectos de lo dispuesto en el art. 1673 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, los
fiduciarios financieros deberan solicitar la inscripcion en el ‘Registro de Fiduciarios Financieros’,
acompaiando la informacion y documentacién que se detalla a continuacién:

a) Denominacion social.

b) Sede social inscripta. En caso de contar con sucursales o agencias debera indicar ademas los lugares
donde ellas se encuentran ubicadas.

c) Numeros de teléfono, fax y direccion de correo electrénico.
d) Lugar donde se encuentran los libros de comercio o registros contables.

e) Copia del texto ordenado vigente del Estatuto o del contrato Social con constancia de su inscripcién
en el Registro Publico de Comercio u otra autoridad competente. Debe preverse en su objeto social la
actuacion como fiduciario en la Republica Argentina.

f) Nomina de los miembros del érgano de administracion, de fiscalizacién y de los gerentes de primera
linea, los que deberan acreditar versacién en temas empresarios, financieros o contables:

Deberd acompafiarse copia autenticada de los instrumentos que acrediten tales designaciones y la
aceptacion de los cargos correspondientes.

g) Copia certificada por ante escribano publico del registro de accionistas a la fecha de presentacion.

h) Deberdn informarse con cardcter de declaracién jurada los datos y antecedentes personales de los
miembros de los érganos de administracion, de fiscalizacién y gerentes de primera linea, de acuerdo con
las especificaciones del Anexo Il - ‘Declaracién jurada de antecedentes personales y profesionales de los
miembros de los érganos de administracion y fiscalizacion (titulares y suplentes) y gerentes de primera
linea del fiduciario financiero’ del presente capitulo.

Dicha declaracion jurada debera incluir una manifestacion expresa referida a las inhabilidades e
incompatibilidades del art. 10 de la Ley de Entidades Financieras.
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Asimismo debera acompafiarse certificacién expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada
con la existencia o inexistencia de antecedentes judiciales.

Dicha informacidn deberad ser actualizada en oportunidad de eventuales modificaciones, dentro de los
diez dias habiles de producidas las mismas.

i) Indicacion del registro al que se solicita incorporacion. A tal efecto se debera presentar copia
certificada por ante escribano publico de la resoluciéon social que resuelve la solicitud de inscripcion.

j) Acreditacion del patrimonio neto aplicable: se requiere un patrimonio neto no inferior a pesos seis
millones (S 6.000.000). Como contrapartida, un minimo del cincuenta por ciento (50%) del importe del
patrimonio neto minimo debera observar las exigencias previstas en el Anexo | del Cap. | del Tit. VI.

Se deberdn presentar estados contables con una antigliedad que no exceda los cinco meses desde el
inicio del tramite de inscripcidén en la Comisidn, que se encuentren examinados por contador publico
independiente conforme las normas de auditoria exigidas para ejercicios anuales, con firma legalizada
por el respectivo Consejo Profesional. Asimismo se debera acompanar copias certificadas del acta del
organo de administracion y fiscalizacién que los apruebe y en su caso la documentacion inherente a la
fianza bancaria constituida.

k) Informe especial de contador publico independiente con firma legalizada por el Consejo Profesional
respectivo que acredite que la sociedad cuenta con una organizacidon administrativa propia y adecuada
para prestar el servicio como fiduciario.

[) Acreditacion de la inscripcidn en los organismos fiscales y de prevision que correspondan y declaracién
jurada de inexistencia de obligaciones fiscales y/o previsionales pendientes de cumplimiento.

m) Numero de C.U.L.T. (Codigo Unico de Identificacidn Tributaria).

n) Declaracién jurada conforme anexo del titulo “Autopista de la Informacién Financiera” suscripto por
el representante legal de la sociedad, con firma certificada por ante escribano publico.

o) Declaracion jurada de prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo: debera ser
completada y firmada por cada uno de los miembros de los drganos de administracién y de fiscalizacién,
informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de dinero y/o de financiamiento del
terrorismo, ni figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas.

p) Datos completos de los auditores externos, constancia de su registro en el registro de auditores
externos que lleva la Comisidn y copia certificada por ante escribano publico del acta correspondiente a
la asamblea en la que fue designado el auditor externo.

g) Cédigo de proteccion al inversor.

La informacion requerida por la Comisiéon deberd mantenerse actualizada durante todo el tiempo que
dure la inscripcion. Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comision podra
requerir toda otra informacién complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento de su
actividad, conforme con las normas y reglamentaciones vigentes.



A los fines de su asiento en el Registro de Fiduciarios Financieros, las entidades financieras del inc. a) del
art. 6 del Cap. IV del Tit. V de estas Normas, deberan presentar a la Comisién la informacién y
documentacién detallada precedentemente, quedando sujetas al régimen informativo contable
dispuesto en el presente capitulo.

Inscripcion en otros registros compatibles. A solicitud de las entidades, la Comision procedera a
inscribirlas en otras categorias de agentes compatibles con su actividad, previo cumplimiento de las
disposiciones aplicables dispuestas por este organismo en cada caso. Con respecto a las exigencias
patrimoniales, la Comisién publicard en www.cnv.gob.ar el monto total que debe integrarse como
patrimonio neto minimo y su correspondiente contrapartida, tomando en consideracion los importes
fijados para cada categoria”.

Art. 2 — Sustituir el art. 29 de la Seccidn XllI del Cap. IV del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Articulo 29 — Los valores representativos de deuda garantizados por los bienes fideicomitidos podran
ser emitidos por:

a) El fiduciario,
b) el fiduciante, o
c) terceros”.

Art. 3 — Sustituir el art. 31 de la Seccidn XllI del Cap. IV del Tit. V de las normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Articulo 31 — Cuando los valores representativos de deuda fueran emitidos por el fiduciante o por
terceros, las obligaciones contraidas en la ejecucién del fideicomiso podran ser satisfechas, segun lo
establecido en las condiciones y términos de emisién e informado en el prospecto y/o suplemento de
prospecto respectivo:

a) Con la garantia especial constituida con los bienes fideicomitidos sin perjuicio que el emisor se
obligue a responder con su patrimonio, o

b) con los bienes fideicomitidos exclusivamente. En este supuesto, la leyenda prevista debera ser la
siguiente: ‘Los bienes del fiduciario y del emisor no responderdn por las obligaciones contraidas en la
ejecucién del fideicomiso. Estas obligaciones seran exclusivamente satisfechas con los bienes
fideicomitidos'”.

Art. 4 — Sustituir el Anexo | del Cap. | del Tit. VI de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“ANEXO | - Requisitos a observar en contrapartida minima, en Fondo de
Garantia Obligatorio (art. 45 Ley 26.831) y en Fondo de Garantia para Reclamos
de Clientes

Sujetos alcanzados:

1. El presente anexo es aplicable a los Mercados, CdAmaras Compensadoras, agentes de negociacion,
agentes de liquidacién y compensacion, agentes de corretaje de valores negociables, agentes de



depdsito colectivo, agentes de custodia, registro y pago, agentes de administracion de productos de
inversion colectiva (fiduciarios financieros y agentes de administracién de productos de inversion
colectiva de Fondos Comunes de Inversidn), agentes de custodia de productos de inversion colectiva de
Fondos Comunes de Inversidn y agentes de colocacion y distribucion integral de Fondos Comunes de
Inversion.

Lista de activos elegibles:

2. La contrapartida minima exigida y las sumas acumuladas en el Fondo de Garantia Obligatorio (art. 45
Ley 26.831) y en el Fondo de Garantia para Reclamos de Clientes, deberan estar constituidas por los
siguientes activos:

— Activos disponibles en pesos y en otras monedas.

— En cuentas a la vista abiertas en Bancos locales y en Bancos del exterior.

— En plazos fijos precancelables en periodo de precancelacidn constituidos en Bancos locales.
— En subcuentas comitentes abiertas en agentes de depdsito colectivo (acreencias).

— En cuentas abiertas en el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.).

— Activos en instrumentos locales.

— Acciones que conforman el Indice Merval 25.

— Titulos publicos nacionales con negociacién secundaria.

— Titulos emitidos por el B.C.R.A. con negociacidén secundaria.

—Fondos Comunes de Inversién con liquidacidn de rescates dentro de las setenta y dos horas.
Fianza bancaria sélo en caso de contrapartida:

3. Los sujetos alcanzados podran reemplazar hasta el cincuenta por ciento (50%) de la contrapartida
minima exigida, contratando una fianza bancaria por el importe del valor reemplazado. En este caso,
deberdn presentar previamente ante la Comisidn el texto de la fianza bancaria para su aprobacién, con
clausula de principal pagador por tiempo determinado de tipo permanente, de manera que ampare a
terceros por todas las obligaciones que se deriven para el sujeto alcanzado por el ejercicio de la
actividad especifica, que deberd efectivizarse a quien la Comisién indique. La entidad que otorgue la
fianza bancaria debera ser alguna de las autorizadas por el Banco Central de la Republica Argentina. Los
sujetos deberan presentar la renovacién de la fianza bancaria con quince dias corridos de anticipacion al
vencimiento de su vigencia. En caso de tratarse de una nueva fianza bancaria, deberan presentar el
texto con quince dias corridos de anticipacion, a los efectos de su aprobacion por parte de la Comisidn
antes de su constitucién definitiva.

Individualizacion de activos:

4. Los valores negociables y sus acreencias, que constituyan total o parcialmente la contrapartida del
importe del patrimonio neto minimo y/o las inversiones de las sumas acumuladas en el Fondo de
Garantia Obligatorio (art. 45 Ley 26.831) y en el Fondo de Garantia para Reclamos de Clientes, deberan



encontrarse en custodia en una entidad autorizada por la Comisidn a tales efectos, en cuentas bajo
titularidad de los sujetos alcanzados con el aditamento ‘Contrapartida’, ‘Fondos de Garantia Ley 26.831’
o ‘Fondo de Garantia para Reclamos de Clientes’.

Nota a los estados contables:

5. En los estados contables trimestrales y anuales, los sujetos alcanzados deberan informar por nota el
detalle de la composicion del valor de la contrapartida y en caso de corresponder el detalle de las
inversiones realizadas con las sumas acumuladas en el Fondo de Garantia Obligatorio (art. 45 Ley
26.831) y en el Fondo de Garantia para Reclamos de Clientes, individualizando los conceptos e importes
integrantes, incluyendo datos de la fianza bancaria en caso de existir.

Régimen informativo:

6. Los sujetos alcanzados —excepto los agentes de administracion de productos de inversidn colectiva
(fiduciarios financieros, agentes de administracién de productos de inversion colectiva de Fondos
Comunes de Inversion), agentes de custodia de productos de inversion colectiva de Fondos Comunes de
Inversion y agentes de colocacidn y distribucidn integral de Fondos Comunes de Inversién— deberdn
remitir semanalmente a la Comisién dentro de los tres dias habiles siguientes de finalizada la semana,
por medio de la Autopista de la Informacidn Financiera (AIF), detalle diario de los activos que conforman
la contrapartida, el Fondo de Garantia Obligatorio (art. 45 Ley 26.831) y el Fondo de Garantia para
Reclamos de Clientes, con su respectiva valuacion a valor de realizacion y/o de Mercado segun
corresponda, respecto de cada dia de la semana anterior, indicando entidad, nimero y denominacion
completa de la cuenta donde se encuentran en custodia y depositados, completando los campos
expuestos en el formulario habilitado a estos efectos por este organismo.

Plazo para recomposicién en contrapartida:

7. Cuando el valor de la contrapartida sea menor al porcentaje de contrapartida exigido para cada
categoria, los sujetos alcanzados deberan inmediatamente informar dicha circunstancia a la Comision
acompanando el detalle de las medidas que adoptaran para la recomposicién en un plazo que no podra
superar los cinco dias habiles. Vencido este plazo, deberan acreditar la adecuacién”.

Art. 5 — Sustituir el inc. f) del art. 10 de la Seccién IV del Cap. | del Tit. XV de las Normas (n.t. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“(...) f) Los agentes de administracion de productos de inversion colectiva —fiduciarios financieros en los
términos del art. 1690 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién inscriptos en el registro que lleva la
Comision— (...)".

Art. 6 — Sustituir el inc. F del art. 11 de la Seccién IV del Cap. | del Tit. XV de las Normas (n.t. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“(...) F. Agentes de administracion de productos de inversién colectiva - fiduciarios financieros en los
términos del art. 1690 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién:

1. Estados contables anuales y trimestrales con informe de auditor externo, los que deberan incluir la
identificacion de los firmantes de los mismos.



2. Certificacidn trimestral de inactividad del capitulo ‘Fideicomisos’ del titulo sobre ‘Productos de
inversion colectiva’, la que deberd incluir la identificacion del firmante de la misma.

3. Texto de fianza del capitulo ‘Fideicomisos’ del titulo sobre ‘Productos de inversidn colectiva’.
4. Estatuto vigente ordenado.

5. Ultima sede inscripta. En caso de encontrarse en tramite la modificacién de la misma, debera
informarse dicha circunstancia, junto con la fecha de inicio y nUmero de trdmite otorgado por el Registro
correspondiente.

6. Clave Unica de Identificacion Tributaria. Acreditacion inscripcién organismos fiscales.

7. Informe especial emitido por contador publico independiente sobre la existencia de la organizacion
administrativa propia y adecuada para prestar el servicio ofrecido, el que debera incluir la identificacion
del firmante del mismo.

8. Convocatoria a asambleas.

9. Actas de asamblea.

10. Actas de Directorio.

11. Actas de Comision Fiscalizadora.

12. Néminas de miembros de los drganos de administracién y fiscalizacién y gerentes.

13. Fichas individuales de los miembros de los érganos de administracién y fiscalizacién y gerentes, en
los formularios disponibles en la Autopista de la Informacién Financiera.

14. Domicilio de sucursales o agencias, en su caso.

15. Codigo de Proteccidn al Inversor vigente, requerido en el titulo sobre ‘Transparencia en el ambito de
la oferta publica’.

16. Informacidn relevante conforme lo establecido en la Ley 26.831 y en el titulo sobre ‘Transparencia
en el ambito de la oferta publica’ (...)".

Art. 7 — La presente resolucién general entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.
Art. 8 — De forma.



