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VISTO el Expediente N2 2338/2018 caratulado “PROYECTO DE R G S/ REGLAMENTACION
FACTURA DE CREDITO ELECTRONICA MIPYMES — TITULO | DE LA LEY N°27.440”, lo
dictaminado por la Subgerencia de Supervisiéon de Mercados, la Gerencia de Agentes y
Mercados, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:

Que, entre las atribuciones de la COMISION NACIONAL DE VALORES (en adelante CNV),
como autoridad de aplicacién y contralor de la Ley N2 26.831 de Mercado de Capitales, se
encuentra la de dictar las reglamentaciones que se deberan cumplir para la autorizacion
de valores negociables, instrumentos y operaciones del mercado de capitales.

Que uno de los principales objetivos de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, es
potenciar el financiamiento a las Micro, Pequefias y Medianas Empresas y el desarrollo
del mercado de capitales nacional, buscando aumentar la base de inversores y de
empresas que se financien en dicho dmbito, como asi también alentar la integracién y
federalizacién de los distintos mercados del pais.

Que la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440, en su Titulo I, crea un nuevo
instrumento de facturacién denominado “Factura de Crédito Electrénica MiPyMEs”, como
medio para impulsar el financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

Que el articulo 12 de la citada ley establece que las Facturas de Crédito Electrdnicas



MiPyMEs gozaran de oferta publica en los términos de la Ley N° 26.831 y podrdn ser
negociadas en los Mercados autorizados por esta CNV conforme las normas que dicte el
Organismo.

Que, en concordancia con ello, corresponde a la CNV establecer los procedimientos de
negociacion y transmision de las Facturas de Crédito Electrénicas MiPyMEs, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 15 de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440.

Que se registra como precedente a la presente la Resolucion General N2 773 del 23 de
noviembre de 2018, mediante la cual se sometié el anteproyecto de Resolucién General
al procedimiento de Elaboracién Participativa de Normas (EPN), en los términos del
Decreto N° 1172/2003, receptando opiniones y/o propuestas cuyas constancias obran en
el expediente mencionado en el Visto.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades conferidas por los articulos 19
incisos g) y h) de la Ley N° 26.831y 12, 14 y 15 de la Ley N2 27.440.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Incorporar como Seccién XX del Capitulo V del Titulo VI de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“SECCION XX
NEGOCIACION SECUNDARIA DE FACTURAS DE CREDITO ELECTRONICAS MiPyMEs.

ARTICULO 73.- Las Facturas de Crédito Electrénicas MiPyMEs gozaran de autorizacién de
oferta publica en los términos de la Ley N° 26.831 y podran ser negociadas en Mercados
autorizados por la COMISION.

AUTORIDAD DE APLICACION.

ARTICULO 74.- Esta COMISION serd el organismo competente para regular las cuestiones
atinentes a la negociacién secundaria de las Facturas de Crédito Electrénicas MiPyMEs en
los mercados bajo su competencia, comprendiendo el control de las actividades de todos
los participantes.

PAUTAS GENERALES PARA LA NEGOCIACION SECUNDARIA.

ARTICULO 75.- Los Mercados bajo competencia de esta COMISION podran reglamentar la
negociacion en sus ambitos incluyendo —como minimo- los siguientes aspectos:

a) Negociacion bajo sistemas de concurrencia de ofertas que aseguren la prioridad precio-
tiempo.

b) Que las Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs hayan sido acreditadas en un Agente
Depositario Central de Valores Negociables.

ARTICULO 76.- La reglamentacién a ser dictada por los Mercados a los efectos de la
negociacion de las Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs, debera contemplar los
requisitos exigibles seguin se trate de instrumentos avalados y/o garantizados o no.



CUSTODIA.

ARTICULO 77.- Para su negociacién secundaria, las Facturas de Crédito Electrdnicas
MiPyMEs deberdn ser acreditadas en un Agente Depositario Central de Valores
Negociables. La custodia no transmite la propiedad ni el uso, debiendo el Agente
Depositario Central de Valores Negociables Unicamente conservarlos y custodiarlos,
efectuando las registraciones que deriven de su negociacién, no quedando —en ningun
caso- obligado a garantizar su pago en caso de incumplimiento.

El Agente Depositario Central de Valores Negociables debera controlar que las Facturas
de Crédito Electréonicas MiPyMEs se encuentren registradas en la Administracién Federal
de Ingresos Publicos”.

ARTICULO 22.- Sustituir el articulo 37 de la Seccién XII del Capitulo | del Titulo VIII de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“DEPOSITANTES AUTORIZADOS.

ARTICULO 37.- Se autoriza a actuar como depositantes (en los términos previstos en el
articulo 32 de la Ley N2 20.643 y mod.), a los siguientes sujetos, entidades y patrimonios:

a) La SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE HACIENDA.

b) El Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Sistema Integrado Previsional Argentino,
conforme lo dispuesto en la Ley N°26.425/08 “SISTEMA INTEGRADO PREVISIONAL
ARGENTINO”.

c) Los Mercados autorizados por la Comision.

d) Las Cadmaras Compensadoras autorizadas por la Comisién. Estos depositantes podran
mantener cuentas globales o abrir subcuentas a nombre de los ALyC, los AN y sus clientes,
en los términos del articulo 42 de la Ley N220.643 y mod., en cuyo caso deberan
informarlo al ADC interviniente.

e) Los ALyC registrados en la Comisién. Estos depositantes podrdan mantener cuentas
globales o abrir subcuentas a nombre de los AN y de sus clientes, en los términos del
articulo 42 de la Ley N220.643 y mod., en cuyo caso deberdn informarlo al ADC
interviniente.

f) Los agentes de custodia, registro y pago registrados en la Comision. Estos depositantes
podran mantener cuentas globales o abrir subcuentas a nombre de los clientes, en los
términos del articulo 42 de la Ley N2 20.643, en cuyo caso deberan informarlo al ADC
interviniente.

g) Los agentes de administracion de productos de inversidn colectiva registrados en la
Comisién.
h) Los agentes de custodia de productos de inversidn colectiva registrados en la Comisién.

i) Los agentes de colocacién y distribucién integral de fondos comunes de inversion
registrados en la Comision.

j) Las compaiiias de seguros y de reaseguros.

k) Los bancos oficiales, mixtos o privados y las compafiias financieras, y casas y agencias



de cambio autorizadas por el BCRA.

[) Las entidades financieras del exterior con representacién autorizada en el pais. Los ADC
deberan exigir (en forma previa a otorgar la autorizacion) que el solicitante acredite
debidamente su condicidén de representante de entidad financiera del exterior autorizado
por el BCRA.

m) Las entidades extranjeras que tengan como objeto la recepcién de valores negociables
en caracter de depdsito colectivo, siempre que acrediten el cumplimiento de los
requisitos dispuestos en el Titulo Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacién del
Terrorismo.

n) Los intermediarios extranjeros bajo control y fiscalizacidn de un organismo que cumpla
similares funciones a las de esta Comisidn, siempre que acrediten el cumplimiento de los
requisitos dispuestos en el Titulo Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacion del
Terrorismo.

o) Las entidades constituidas en el extranjero para actuar como administradoras de
fondos de jubilaciones y pensiones, siempre que acrediten el cumplimiento de los
requisitos dispuestos en el Titulo Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacion del
Terrorismo.

p) Los fondos de pensidn o entidades de similar naturaleza a estos uUltimos siempre que
acrediten el cumplimiento de los requisitos dispuestos en el Titulo Prevencién del Lavado
de Dinero y Financiacion del Terrorismo.

g) Las entidades constituidas en el extranjero para actuar como administradoras de
fondos de inversion, o fondos de inversion o entidades de similar naturaleza a estos
ultimos, siempre que acrediten el cumplimiento de los requisitos dispuestos en el Titulo
Prevencion del Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo.

r) Las entidades que participen en los términos del articulo 13 del Titulo | de la Ley
N2 27.440 de Financiamiento Productivo”.

ARTICULO 3°.- La presente Resolucién General entrard en vigencia a partir del dia
siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.



