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La Comision Nacional de Valores (CNV) emitié la resolucion general
(RG) 941/2022 abordando pautas para la contabilizacion de las
diferencias de conversion acumuladas en el ORI (Otro Resultado
Integral) producto de la conversion de moneda funcional a moneda de
presentacion pesos. Si bien esta situacion solo impacta en unas pocas
empresas cotizadas que tienen moneda funcional distinta del peso, la
acumulacion a lo largo de varios anos y la creciente inflacion que sufre
la moneda argentina hicieron necesaria la intervencidon. En el presente
articulo comentamos sus aspectos centrales.

I - EL ORIGEN DE LA SITUACION

Desde el afio 2011, las empresas cotizadas bajo el control de la CNV aplican las
NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) para la presentacion de
sus estados financieros. Desde el 2018, es aplicable el conocido como ajuste por
inflacion (AxI) que en las NIIF surge de la aplicacién obligatoria de la NIC 29
(Norma Internacional de Contabilidad 29).

1. Moneda Funcional

Por su parte, en las NIIF se aplica el concepto de MF (Moneda Funcional) para las
registraciones contables. La NIC 21 exige que al preparar los EF (Estados
Financieros), cada entidad determinara su moneda funcional, que es la moneda del
entorno econdmico principal en el que opera la entidad.



A veces hay quienes dicen que aplicando NIIF se puede “elegir” la moneda, por
ejemplo délar, y asi evitar aplicar el ajuste por inflacién. Nada mas erréneo. La MF
no se elige, es la que le corresponde a la entidad por su actividad y entorno
economico. El entorno econdmico principal en el que opera la entidad es,
normalmente, aquel en el que esta genera y emplea el efectivo, considerando la
moneda que principalmente influye en sus ingresos y en sus gastos.

Por supuesto que casi todas las entidades realizan operaciones en mas de una
moneda. Para la NIC 21, aquella moneda que no es la funcional, se considera ME
(Moneda Extranjera) y se disponen los mecanismos para la conversién a MF. Incluso
también los criterios para convertir los EF provenientes de negocios en el extranjero.
Tengamos presente que si bien se denomina “extranjera”, bien podria ser la moneda
del pais de la entidad. Por ejemplo, si una entidad situada en Argentina tiene MF
ddlar, el peso argentino es ME en los términos de la NIC 21, lo que a veces genera
l6gicas confusiones.

Finalmente, sea por las operaciones que son nominadas en MF o por la conversidn
de aquellas nominadas en cualquier ME a MF, la contabilidad quedard con sus
registros en la MF de la Entidad.

2. Moneda de Presentacion

Ahora bien, mas alla de la determinacién de la MF y la importancia que tiene en las
registraciones contables, bien podria suceder que una entidad precise presentar EF
en otra moneda distinta de la funcional. Incluso, ni siquiera presentar los EF en MF.
Asi surge la denominada MP (Moneda de Presentacién), esto es, la moneda en la
cual se presentaran los EF.

Por ejemplo, una entidad localizada en Argentina puede tener MF ddlar, pero estar

obligada por la ley o los reguladores (CNV, 1G], BCRA y otros) a presentar los EF en
pesos argentinos. Es mas, la utilizacion de los pesos argentinos (moneda de curso
legal) como Unica posibilidad de presentar la informacién contable es, en nuestro
entendimiento, la madre de muchos de los inconvenientes que luego vemos en los
EF.

Por el contrario, las NIIF aceptan que una entidad pueda presentar sus EF en
cualquier moneda (o monedas). Por ejemplo, una entidad con MF euros, debe
presentar en pesos para un regulador local, a su vez que también le requieren
presentar en ddlares para inversores extranjeros o para aplicar una consolidacion
con una controladora del exterior.

En este orden, si una entidad tiene MF pesos argentinos y presenta EF en pesos, no
tendra que realizar ningln paso adicional, su contabilidad en MF serd la MP a
informar. Pero si la MP difiere de la MF de la entidad, esta debera convertir sus
resultados y situacion financiera a la MP elegida o requerida. Incluso se podrian
tener EF en varias monedas de presentacion, y seria el mismo EF. Es como tener un
juego de EF en espafiol y traducirlo al inglés o portugués. Del mismo modo, un EF
cuya MF es pesos, se podria presentar en dolares o reales.

La propia NIC 21 establece el mecanismo para llevar a cabo esta conversion de MF
a MP diferente. Y lo interesante, es que esta conversién no formara parte de la
contabilidad en MF, solo se utiliza para tener una presentacion en diferente moneda.
Lo que no implica reconocer asientos en la contabilidad en su MF. Por tal motivo, el
mecanismo de conversidén es sumamente simplificado:

a) Activos y pasivos, se convierten a TC (tipo de cambio) de la fecha de los EF.

b) Patrimonio y resultados, se convierten a TC de la fecha de las respectivas
operaciones (en muchos casos se utilizan promedios mensuales para los



resultados).

c) La diferencia, se reconocera en el ORI (Otro Resultado Integral) y formara parte
de este concepto en el Patrimonio.

¢De qué diferencia estamos hablando? Pues es sencillo, si se aplican TC distintos
para activos, pasivos, patrimonio y resultados, pues la contabilidad ya no va a
balancear en la igualdad Activo = Pasivo + Patrimonio. La diferencia que surja,
justamente para alcanzar nuevamente la igualdad necesaria, es la que
habitualmente conocemos como “diferencia de conversién” y que no se trata de un
resultado (como una diferencia de cambio) que vaya a ser finalmente cobrada o
pagada, sino que es producto de haber realizado un procedimiento simple para
convertir una informacion contable en MF a una de presentacion diferente.
Diferencia que no forma parte de la contabilidad original en MF, sino que solo es
visible en la presentacion en moneda diferente y nunca se reclasifica en resultados.

Y aca empieza lo divertido, ya que se trata de una particularidad que solo tenemos
unos pocos paises, pero que se ve principalmente en Argentina. Nos referimos a la
situacién que se genera cuando la MF de una entidad no es altamente inflacionaria
(como el ddlar) y la MP a convertir es una moneda de alta inflacién, como el peso
argentino. Se imaginaran que los guarismos comienzan a brindar datos bastante
extrafios. Y, por supuesto, las diferencias acumuladas en el ORI comienzan a
incrementarse afio a afio, producto de la propia devaluaciéon del peso argentino
respecto de otras monedas estables.

3. Ejemplo real

Y dicen que una imagen vale mas que mil palabras. Por lo tanto, veamos mejor
todos estos conceptos tan raros en la presentacién de un EF real. Utilizaremos, nada
menos, que los EF de YPF SA, empresa petrolera argentina cuya MF es el ddélar y
presenta EF en MP pesos argentinos.

Leyendo la Nota 2.b. de los EF de YPF SA encontramos claramente la siguiente
explicacion:

"MONEDA FUNCIONAL: YPF, sobre la base de los parametros establecidos en la
NIC 21 "Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda
extranjera”, ha definido como su moneda funcional el ddlar. Consecuentemente,
las partidas no monetarias, que se midan en términos de costo historico, asi como
los resultados, son valuados en moneda funcional utilizando a tales fines el tipo de
cambio de la fecha de la transaccion. Las transacciones en monedas distintas de la
moneda funcional de la Sociedad se consideran transacciones en moneda
extranjera y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en
la fecha de la operacidon (o, por razones practicas y cuando el tipo de cambio no ha
variado significativamente, al tipo de cambio promedio de cada mes). Al cierre de
cada ejercicio, o al momento de su cancelacion, los saldos de las partidas
monetarias en moneda distinta de la moneda funcional se convierten al tipo de
cambio vigente a dicha fecha y las diferencias de cambio, que surgen de tal
valoracion, se registran en el apartado “"Resultados financieros, netos” del estado
de resultados integrales del ejercicio en que se producen”.

"MONEDA DE PRESENTACION: De acuerdo con lo establecido por la resolucién 562
de la CNV, la Sociedad debe presentar sus estados financieros en pesos. En este
orden, los estados financieros preparados en la moneda funcional de la Sociedad
se convierten a la moneda de presentacion utilizando los siguientes
procedimientos:

- Los activos y pasivos de cada uno de los estados financieros presentados se



convierten al tipo de cambio de cierre correspondiente a la fecha de cada estado
financiero presentado.

- Las partidas del estado de resultados integrales se convierten al tipo de cambio
del momento en el que se generaron las operaciones (o, por razones practicas y
cuando el tipo de cambio no ha variado significativamente, al tipo de cambio
promedio de cada mes).

- Todas las diferencias de conversion que se produzcan como resultado de lo
anterior, se reconocen en el apa(rztjado "Otros resultados integrales ~ dentro del
estado de resultados integrales” =/

Aprovechemos para ver el efecto de esta conversion en el Estado de Resultados
Integrales:

YPF SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSCLIDADOS

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2021, 2020 Y 2019

(Importes expresados en millones de pesos argentines, exceplo la informacidn por accidn expresada en pesos argentinos)

Notas 2021 2020 2019

Eesultado neto

Ingresos 24 1.271.330 BE9.186 678.595
Costos 25 (1.028.180) (626.212) (575608)
Resultado brute 243.150 42.974 102.987
Gastos de comerncializacion 26 (101.9639) (71.833) (4%9.8%98)
Gaslos de administracidn 26 (45,896 (34.490) (24.701)
Gastos de exploracion 26 {2.604) (5.846) (6.841)
(Deterioro) / Recupero de propiedades, planta y equipo ¥ actives 78

intangibles, netos {11.258) B 851 (41.429)
Ofros resultados operativos, netos 27 {23.253) 3.949 (1.130)
Resultado operativo 58.170 |58.387) {21.012)
Resultado por participacion en asociadas y negocios conjuntos 10 26977 13.270 7.968
Ingresos financienos 28 87 226 107.603 93.405
Costos financieros 28 (132.832) (138.753) (91.533)
Ofros resultados financieros 28 24.050 19.849 4.162
Resutados fNANCiencs, netos b {21.548) (11.301) 6.034
Resultado antes de impuesto a 1as ganancias 63,601 (56.428) (7.01Q)
Impuestio a las ganancias 17 (64.409) (14.589) (26.369)

B —

Resuitado neto del ejercicio w 171.017) (33.379)

Otros resultados integralas

Conceplos que pueden Ser reclasmcadss posienonmente a resultados
Diferencia de conversion de subsidiarias, asociadas y negocios

conjuntos (7.542) {2.001) (8.011)
Resultado por la posicion monetana neta de las subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos [ 19.525 10,154 B.953
WN S e P L
o5
d Diferencia de conversion de YPF 153.429 205.347 220.425
W: del ejercicio —, - i 206.500 221.367
Resultado integral del ejercicio 164.604 135483 187.988

Como podemos observar, el resultado neto del ejercicio en su presentacion en
pesos argentinos (millones) es de pérdida 808. Pero luego se presenta la “Diferencia
de Conversién de YPF” de 153.429, por lo que el resultado integral pasa a ser
positivo. Lo interesante, es que el resultado distribuible es el primero, es decir, la
pérdida de 808.

Y este efecto se puede también analizar en el Estado de Cambios en el Patrimonio,
donde encontraremos los resultados acumulados (susceptibles de distribucion por



Asamblea) y el monto acumulado de todas estas diferencias de conversién a lo largo
de los afos, en la columna de “Otros Resultados Integrales”. Otra vez podemos
observar que los resultados acumulados son pérdida de 56.208, pero en el ORI
acumulado vemos un positivo de 883.589, fundamentalmente originado en estas
diferencias de conversion que estamos tratando.

Veamos, entonces, el Estado de Cambios en el Patrimonio de YPF SA
correspondiente al ejercicio finalizado el 31/12/2021:

YPF SOCIEDAD ANONIMA YPF
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020 Y 2018

{Importes expresados en millones de pesos argentinos)

2021
Aportes de los propietarios
Ajuste de Planes de Costo de Prima de
Acciones acciones b i isicio iacio
Capital Ajuste del propias en propias en basados en de acciones de acciones Primas de
suscripto capital cartera cartera acciones propias propias emision Total

Saldos al inicio del ejercicio 3.926 6.088 [ 13 (144) 502 (647} 640 10.385
Dewvengamiento de planes de beneficios basados en acciones ¥ - - 5 2 342 = = x 342
Acciones entregadas por planes de beneficios @ 5 7 5) M 174 {995) 598 - (223)
Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 30 de abril de

20211

Otros resultados integrales

Resultado neto - - - - - - = - -
Saldos al cierre del ejercicio 3931 6.095 2 [3 372 (493) (49) 540 10.504

Reservas Patrimonio atribuible a

Para
Para compra de
futuros Para acciones
Legal dividendos inversiones propias

Accionistas
de la

Interés no Total del

esultados Resultados
ac lad patrimonio

integrales

<

Saldos al inicio del ejercicio 2007 3.700 8934 550 721.303 (69.649) Z 6.165 683.395
Devengamiento de planes de beneficios basados en acciones - - - - - z 342 5 342
Acciones entregadas por planes de beneficios =/ (223) - {223)
Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 30 de abnl de

20210 - (3.700) (8.934) (550) S 13.184 < = =
Otros resultados integrales: - - - 162.286 - 162.286 3.126 165.412
Resultado neto - - 257 257 (1.065) {808)
Saldos al cierre del ejercicio 2007 N\, 88isag (56.208 §39.892 8226 848118

Ahora bien, uno se podria cuestionar qué tipo de informacidon financiera estamos
analizando. La realidad es que si YPF SA tiene moneda funcional ddélar seria mucho
mejor analizar su rendimiento y su situacién financiera en esa moneda y no en la
moneda convertida a pesos, aunque sea la moneda legal argentina, tiene poca
relevancia para los negocios de la petrolera nacional. Seria mucho mas coherente
ver su informacién en la MF ddlar. Pero eso que casi todos podriamos convenir que
es lo mejor, choca con las leyes locales estancas y atrasadas, que obligan a
convertirlo a pesos, cuando encima es una moneda totalmente inestable y que sufre
una de las pérdidas de valor mas graves del mundo actual.

Probablemente los negocios no sean tan negativos como se puede ver en estos
estados financieros que estamos mostrando. Pero esta es la informacion que reciben
los inversores para evaluar el patrimonio y los resultados de las operaciones de YPF
SA.

Y aca entra, entonces, un paliativo a esta situacion. La posibilidad de imputar la
diferencia de conversion que surge por la MP diferente de la MF a los componentes
del patrimonio que le dan origen, a fin de no apropiarla debidamente en sus
conceptos.

II - ANTE LA DIFICULTAD, UNA POSIBLE SOLUCION

Es claro que la mejor solucidn es que se permita a las entidades con MF distinta de
peso argentino presentar sus EF en la moneda funcional. De esa forma, veriamos el
EF de YPF SA en ddlares, cuyo resultado sera el correspondiente a esa moneda y
podra ser distribuido o lo que decidan sus propietarios. De hecho, esto es lo que




sucede en muchos paises, incluso en Venezuela, donde la petrolera venezolana
PDVSA (Petréleos de Venezuela SA) presenta sus EF en su MF ddlares.

Pero como suele pasar, en Argentina siempre damos mayor relevancia a leyes
opacas Yy atrasadas que no traen ningun beneficio sino muchos problemas. En ese
sentido, los reguladores como CNV, obligan a la presentacion en pesos argentinos,
aunque sea totalmente ildgico, solo por cumplir una ley. Seria mucho mejor
gestionar adecuadamente para que la ley se adapte a estas circunstancias, donde si
la MF es ddlar, no tiene mucho sentido convertirla a pesos inflacionarios.

Entonces, considerando que por obligacion legal los EF deben ser presentados en
pesos argentinos, las entidades que poseen MF distinta del peso deberan realizar el
proceso de conversion descripto en la NIC 21 para MP y reconocer la diferencia en el
ORI.

Ahora bien, podriamos tener dos tratamientos de politica contable respecto de la
“apropiacién” del ORI generado por la conversién a MP distinta de la MF.

1. Tratamiento I

- Mantener estas diferencias de conversion, en forma individualizada y separada de
otros componentes dentro del patrimonio en “Otros Resultados Integrales”.

- Estos Otros Resultados Integrales no pueden ser posteriormente “reciclados” via
resultados, debido a que las NIIF no prevén explicitamente un mecanismo de
reclasificacion para los mismos.

El Tratamiento I implicaria mantener estas diferencias de conversién acumuladas
en una partida individualizada y separada, junto con el resto de las partidas que
conforman los "“Otros Resultados Integrales” dentro del patrimonio, que
desaparecerian solo en caso de liquidacién de la entidad.

Ejemplo:
; ORI

Estado de . Ajuste . .

i dnad Capital Jde Reserva Otras Diferencias Resultados Total del
z ; Suscripto : Legal Reservas de Acurnulados  Patrimonio
Patrimonio Capital e
Conversion

Saldos al inicio
del Ejercicio 100 200 30 20 1.200 800 2.530
ORI leeren_glas 800 800
de Conversion
Resultado neto
del ejercicio 200 200
Saldos al
cierre del 100 200 30 200 1.000 3.530
Ejercicio

2. Tratamiento II

- Segregar del total de estas diferencias de conversién la porcion correspondiente
al efecto de conversion originado en las cuentas de ganancias reservadas y
resultados no asignados y presentarla apropiada a las partidas que le dieron origen
(tales como reserva legal, facultativa, estatutaria u otras reservas constituidas por
distribucién de utilidades, y resultados no asignados) que incluyen el resultado del
ejercicio (esquema similar al admitido para las ganancias actuariales de la NIC 19



o los cambios en la medicién de instrumentos de patrimonio de la NIIF 9).

- Mantener las restantes diferencias de conversidn, originadas en las cuentas de
aportes de los propietarios (capital social y equivalentes), en forma individualizada
y separada de otros componentes dentro del patrimonio en “Otros Resultados
Integrales”.

- Exponer en nota a los estados financieros la apertura de estas diferencias de
conversion, saldo inicial, variacion del periodo y saldo de cierre, originadas en la
cuenta de capital social, y de ajuste de capital, de corresponder.

El Tratamiento II implicaria distinguir las diferencias de conversion originadas en
las cuentas de ganancias reservadas y resultados no asignados por operaciones
propias de la entidad, exponiendo dichas cuentas en la moneda funcional en la que
se generan por su equivalente en moneda de presentacién al tipo de cambio de
cierre, evitando mantener partidas en el patrimonio originadas en las cuentas de
ganancias reservadas y resultados no asignados que no tienen prevista forma
alguna de cancelacidon. Asimismo, las diferencias de conversion originadas en las
cuentas de aporte de los propietarios se mantienen individualizadas y separadas,
junto con el resto de las partidas que conforman los “Otros Resultados Integrales”
dentro del patrimonio.

Ejemplo:
; ORI
cif‘li?}?t?sdeen Capital Ajszte Reserva Otras Diferencias Resultados Total del
: 5 Suscripto : Legal Reservas de Acurmnulados  Patrimonio
el Patrimonio Capital i
Conversion
Saldos al inicio
del Ejercicio 100 200 30 200 1.200 800 2.530
ORI
Diferencias de 20 70 160 550 800
Conversion
Resultado neto
del ejercicio 2H 2
Saldos al
cierre del 100 200 50 270 1.360 1.550 3.530
Ejercicio

Como se puede observar, este Tratamiento II seria la posible solucién a la
encrucijada sin salida que genera la MF estable (como el délar) y la conversion a la
MP pesos: devaluada y altamente inflacionaria. La solucion es parcial, claro esta, un
parche para generar inconsistencias mayores. Es decir, como muchas cosas en
Argentina, no se trata de que las cosas queden bien, sino que apenas queden un
poco mejor de lo que estarian.

Ello implica apropiar las diferencias de conversion originadas en las cuentas de
ganancias reservadas y resultados no asignados (tales como reserva legal,
facultativa, estatutaria u otras reservas constituidas por distribucién de utilidades, y
resultados no asignados que incluyen el resultado) a las partidas que les dieron
origen, y exponer en nota a los estados financieros la apertura de las diferencias de
conversion, saldo inicial, variacién del periodo y saldos de cierre, originadas en la
cuenta de capital social, y de ajuste de capital, de corresponder.

Es importante resaltar que en el Tratamiento II, en ninguna circunstancia las
diferencias de conversidon originadas en las cuentas de aportes de los propietarios



deben ser clasificadas dentro de los resultados no asignados, ya que eso afectaria el
principio de capital a mantener en términos de la MF de la entidad v,
eventualmente, podria llevar a una distribucién inapropiada del capital de la entidad.
De igual manera las diferencias de conversion originadas sobre la reserva legal no
deben ser apropiadas a otras reservas o en resultados no asignados, excepto para
su posterior absorcién de pérdidas acumuladas.

III - LA RG (CNV) 941/2022 ACEPTANDO LO
INEVITABLE

Considerando el problema que venimos exponiendo, la CNV emiti6 el 26/10/2022 la
RG (CNV) 941/2022 que incorpora en las Normas Contables del organismo para las
empresas cotizadas la opcion de politica contable que incluye los Tratamientos I y II
descriptos en el punto anterior.

La CNV comienza recordando que, en todos los casos, los EF deben emitirse en
moneda de curso legal (pesos argentinos), aun cuando la MF utilizada por aplicacion
de las normas contables sea una moneda diferente. En ese caso, se debera aplicar
la metodologia prevista en la NIC 21 para la conversién de MF a MP: pesos
argentinos.

La aplicacion de esa metodologia de la NIC 21 conlleva la aparicion de diferencias
de conversion, producidas entre la MF y la MP, pesos, que se reconocen en el
apartado “Otros Resultados Integrales” dentro del estado de resultados integrales,
acumulandose en el estado de cambios en el patrimonio.

Considerando que la NIC 21 no prevé expresamente el tratamiento aplicable a la
diferencia de conversion mencionada cuando se convierte de una MF estable (como
el délar) a una MP de alta inflacién, como el peso argentino. Y ante la ausencia de
un criterio especifico, las NIIF requieren que la Entidad desarrolle una politica
contable propia al respecto (NIC 8).

Y en ese orden, la CNV observdé que hay emisoras que han adoptado una politica
contable respecto a los Otros Resultados Integrales generados por las diferencias de
conversion originadas en las cuentas de ganancias reservadas y resultados no
asignados, en virtud de no estar previsto en las NIIF. Por ello, considerd necesario
incorporar el tratamiento aplicable para las entidades que elaboren sus EF en MF
distinta del peso argentino, con gs objeto de establecer criterios uniformes. La
norma incorporada por CNV indica'(* -

1. Estados financieros a presentar y registros contables a llevar cuando Ila
moneda funcional es distinta de la moneda de curso legal

"Las emisoras con moneda funcional distinta de la moneda de curso legal, que en
relacion con sus operaciones propias desarrollen politicas contables de
presentacion y revelacion asignando un destino a las diferencias de cambio por
conversion originadas en las cuentas de ganancias reservadas y resultados no
asignados, deberan presentar dichas diferencias apropiadas a las partidas que les
dieron origen (tales como las reservas legal, facultativas, estatutarias u otras
reservas constituidas por distribucion de utilidades, y los resultados no asignados,
que incluyen el resultado del ejercicio)”.

Ademds, se adecua el calculo de la reserva legal a fin de contemplar estas
diferencias de conversion.

Y por ultimo, dispone que la norma sera de aplicacion en los EF correspondientes al
primer cierre de ejercicio anual con posterioridad al 29/10/2022, fecha de entrada



en vigencia de la resolucion.

IV - CONCLUSIONES

En Argentina siempre naturalizamos cuestiones que son anormales en cualquier
pais del mundo (como tener mas de 15 tipos de cambio) y nos acostumbramos a
encontrar parches en vez de soluciones completas. Esta RG (CNV) 941/2022 entra
en esa légica. Por supuesto que es muy bienvenida y trae paliativos para las
compafias con MF distinta del peso, pero lejos esta de ser una solucion real.

En nuestra opinidn, deberian arbitrarse los medios para admitir legalmente la
presentacion de EF en la MF de la entidad, aunque sea distinta del peso argentino.
Si una entidad tiene MF dodlar estadounidense y se le permitiera presentar sus EF en
esa moneda y tomar las decisiones societarias sobre la misma, no tendriamos
ningun inconveniente y la aplicacién de las NIIF cobraria su importancia en mostrar
la situacién patrimonial y financiera de la entidad de la forma mas relevante y fiable.

Pero mientras esto no ocurra, nos conformamos con disposiciones locales como la
que hoy comentamos y que nos traen mejoras respecto de la acumulacién de las
diferencias de conversion en el ORI, permitiendo una apropiacion a otros rubros del
Patrimonio de acuerdo a su origen. Que la CNV intervenga con la emision de normas
para permitir una eleccién de politica contable uniforme para todas las emisoras con
MF distinta del peso es, por supuesto, plausible.
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